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DISCLAIMER
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Disclaimer

- Esse material foi criado com o intuito de auxiliar aqueles que tém
pretensao em conhecer mais sobre produtos de crédito bancario.

- Nao ha intencdes de comercializagao ou lucro, com a divulgacao
dessa apostila. Apenas a propagacao de conhecimento.

- O conteudo presente foi coletado em diversas fontes e aprimorado
—além de textos préprios, também. Os créditos e referéncias estao

ao final do documento.

- As informagdes nao sugerem nenhuma contrata¢ao nos produtos
expostos. As decisdes finais sao de responsabilidade do usuario.

- Agradeco a todos que me incentivaram no desenvolvimento nesse
documento. Coloco-me a disposicdo se tiverem qualquer sugestao ou

reclamacao sobre o material.

Linkedin: Harion Camargo

www.harioncamargo.com

BONS ESTUDOS!
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O que é Cheque Especial?

Cheque especial é o nome dado, no sistema financeiro brasileiro, ao
limite de crédito automatico que o banco disponibiliza ao cliente caso
ele necessite de um valor adicional ao da conta corrente.
Normalmente é utilizado para quem quer ter dinheiro rapido para
cobrir eventuais débitos, ou imprevistos.

Juros

Os juros cobrados no Cheque Especial sao estipulados pelos préprios
bancos — por isso diferem um do outro. Torna-se entdao importante
pesquisar quais sao os valores cobrados em cada instituicao
financeira. No site do Banco Central, é possivel encontrar um quadro
comparativo com essas taxas de juros.

Esse tipo de linha de crédito é mais cara porque o banco cede esse
crédito sem pedir nenhuma garantia. Ao contrdrio do que acontece
com outros tipos de empréstimo. Com o cheque especial, o limite fica
disponivel ao cliente para que possa usar sempre que precisar. De
fato acaba sendo muito facil e pratico. Mas os usuarios devem evitar
cometer o erro de usar o limite do cheque especial como se fosse
uma extensao da conta corrente.

Limite de Cheque Especial é diferente do Saldo em conta corrente

Em muitos casos os bancos somam o saldo da conta corrente com o
valor disponivel de limite de cheque especial, por isso é importante
ficar atento e verificar com aten¢do qual a descri¢ao do saldo e qual a
descricao do valor do cheque especial.
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Calculo de Juros + IOF

Quando o cliente utiliza seu limite de cheque especial, é cobrado
pelos dias que ficou negativo e existe também a cobranca de IOF.

O Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros (IOF, que
incide sobre operacdes de crédito, de cambio e seguro e operacgdes
relativas a titulos e valores mobilidrios) é um imposto brasileiro. E um
imposto federal, ou seja, somente a Uniao tem competéncia para
institui-lo.

No exemplo abaixo, conseguimos lidar com um case (Minhas
Economias) que retrata o cenario de cobranca de juros e de IOF na
linha de cheque especial.

Tomemos como exemplo uma conta-corrente que tenha tido os
seguintes saldos em um periodo de seis dias:

Dia Saldo (R%)
1.000
-1.000
-3.000

-2.000

[ O I S TS T ) (N

-3.000
0

(%3]

Supondo que o banco neste exemplo tenha juros de 9,0% ao més no
cheque especial (ou 0,3% ao dia =9,0% / 30), temos os seguintes
montantes a serem pagos:
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Dia Calculo dos Juros |Valor dos Juros (R%)
1 0 x 0,30% 0,00
2 1.000 x 0,30% 3,00
3 3.000 x 0,30°% 9,00
4 2.000 x 0,30% 6,00
5 2.000 x 0,30% 9,00
5 0 x0,30% 0,00
Total 27,00

Portanto, vé-se que o gasto total com juros é de RS 27,00.
Além disso ha também o IOF. Serdo duas aliquotas:

—Uma de 0,0041% ao dia (até 22 de maio de 2012, a aliquota
anterior era de 0,0082% ao dia), cobrada sobre cada saldo diario
devedor;

— E outra de 0,38%, que incide sobre os incrementos de saldo
devedor.

: Calculo IOF Calculo IOF Valor
ot (1a aliquota) (2a aliquota) Total do IOF

1 0x 0,0041% 0 x 0,3800% 0

2 1.000 x 0,0041% 1.000 x 0,38% 3,84

3 32.000 x 0,0041% 2.000 x 0,38% 7,72

4 2.000 x 0,0041% 0x0,38% 0,08

5 32.000 x 0,0041% 1.000 x 0,38% 3,92

=] 0 x 0,0041% 0x0,38% 0
Total 15,56

Repare que a aliquota de 0,38% somente incide sobre os acréscimos
no saldo devedor. Assim, nos dias 3, 4 e 5 as duas aliquotas de IOF
incidem sobre valores diferentes. Olhando a tabela acima,
verificamos que a despesa total de IOF é de RS 15,56.
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Inadimpléncia e estouro do limite

Quando o cliente nao tem dinheiro na conta no dia em que o banco
debita a utilizacao de crédito daguele més ou se a pessoa estoura o
limite do cheque especial (gasta mais que o valor determinado para o
periodo de um més) deve pagar juros mais multa sobre o total da
divida.

Cancelamento do Cheque Especial

E direito do cliente ndo possuir esse tipo de linha em sua conta
corrente, ou seja, pode pedir o cancelamento. Nesse momento é
importante solicitar ao banco um documento protocolado e verificar
o extrato bancario que comprove a operacao de cancelamento do
cheque especial.

Reclamagoes e Problemas com Cheque Especial

O consumidor que tiver problemas com a instituicdao financeira deve
recorrer primeiro aos canais de atendimento do proprio banco para
solucao de suas questoes.
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O que é Crédito Pessoal?

O Crédito Pessoal, ou também conhecido como empréstimo pessoal,
€ uma linha de crédito indicada para quem busca dinheiro sem
necessidade de comprovar sua finalidade. Por exemplo, para quem
necessita de dinheiro para imprevistos ou para quitar dividas do
cartao de crédito ou do cheque especial, uma vez que as taxas de
juros desse servico €, na maioria das vezes, mais alta.

Uma das vantagens do Crédito Pessoal é a contratacdo simples e
rapida, com pagamento em parcelas que podem ser mais flexiveis,
normalmente através de débito automatico, mas podendo ser boleto
bancario ou cheque pré-datado. Nesse tipo de linha o cliente escolhe
a melhor data de vencimento para o pagamento das parcelas. Apds a
analise de crédito, geralmente em até 24 horas, se aprovado, o
dinheiro fica disponivel imediatamente para utilizacao.

Quem pode pegar um crédito pessoal?

O cliente PF precisa ter mais de 18 anos e comprovar renda. O
comprovante de renda pode ser um holerite, contracheque,
declaracao de imposto de renda ou o extrato bancario.

E possivel realizar um crédito pessoal estando negativado?

Sim, mas nem todos os bancos aceitam essa condi¢ao. Normalmente,
sao as financeiras que emprestam o dinheiro para quem esta
negativado.
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Onde é possivel fazer um empréstimo pessoal?

Existem diversas opgdes e fontes para contratagao: banco, financeira,
lojas de departamento.

Bancos ou financeiras

Bancos normalmente disponibilizam o crédito com taxas de juros
inferiores que as financeiras.

Lojas de departamento

Redes como a Marisa, a Renner e a C&A também podem fazer
empréstimo pessoal. Essas lojas tém acordos com bancos e
financeiras para liberar o dinheiro para clientes que usam o cartao da
rede.

O que acontece se nao pagar o crédito pessoal?

O cliente que nao realizar os pagamentos recebera uma notificacao
da Serasa ou do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC) avisando que
tem um prazo para quitar a divida. Caso contrario, seu nome sera
negativado e isso vai dificultar a aprovacao de outros tipos de
empréstimos ou de compras parceladas.
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E se houver falecimento do titular do crédito pessoal? Quem devera
pagar?

Os herdeiros jamais possuem obrigacdao de pagar, eles proprios, as
dividas do de cujus (pessoa falecida). E o patriménio (conjunto de
bens, crédito e dinheiro) da pessoa falecida que sera responsavel
pelo pagamento das dividas, ndo importando que seja suficiente ou
nao. Ou seja, os herdeiros respondem no limite das forcas da
heranca, mas ndao com seu patrimonio préprio.”

E melhor esclarecer este assunto através de exemplos:

Exemplo 01

Uma pessoa falece deixando uma divida de RS 40.000,00 (quarenta
mil reais) e um patrimonio de RS 100.000,00 (cem mil reais).

A divida serd paga e os RS 60.000,00 (sessenta mil reais) restantes
serao divididos entre os herdeiros, de acordo com as normas do
Cdédigo Civil.

Exemplo 02

Uma pessoa falece deixando uma divida de RS 100.000,00 (cem mil
reais) e um patriménio de RS 100.000,00 (cem mil reais).
A divida serd paga e os herdeiros nada receberao.

Exemplo 03

Uma pessoa falece deixando uma divida de RS 140.000,00 (cento e
quarenta mil reais) e um patrimoénio de RS 100.000,00 (cem mil
reais).

A divida sera parcialmente paga (apenas cem mil reais) e os herdeiros
nao receberdo nada. O restante da divida ndo devera ser pago pelos
herdeiros, tornando-se um prejuizo para o credor. O mesmo
acontece se alguém falecer deixando dividas, mas nenhum
patrimonio.
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O que é o Crédito Consignado?

O crédito consignado é uma linha de empréstimo que tem como
principal caracteristica a forma de pagamento mensal deduzidas na
folha de pagamento. Ou seja, as parcelas da divida saem do salario
ou do beneficio do INSS.

E uma garantia que os bancos e as financeiras tém de que receberio
as parcelas em dia, o que traz menos riscos e permite que essas
empresas cobrem juros menores do que cobrariam em um
empréstimo pessoal, por exemplo.

Quem pode fazer o empréstimo consignado?

Por ser um crédito que desconta as parcelas do salario ou do
beneficio, nem todo mundo consegue pegar esse empréstimo.
Trabalhadores com carteira assinada, funcionarios publicos e
pensionistas ou aposentados do INSS sao os Unicos que tém essa
chance. E mesmo os trabalhadores com carteira assinada enfrentam
restricoes, pois s6 conseguem pedir o dinheiro se a empresa onde
trabalham tem convénio com algum banco.

Ja os funcionarios publicos, pensionistas e aposentados pelo INSS
estao no grupo com mais vantagens, pois o banco entende que a
estabilidade financeira deles é maior. Por esse motivo, oferece
condic¢des ainda melhores.

E necessario ser correntista do banco em que deseja contrair o
empréstimo consignado?

Nao. Quem adquire um consignado nao é obrigado a ter conta no
banco onde fara o empréstimo.
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Qual é o limite de crédito no consignado?

Segundo informac¢des do Banco Central, o valor da parcela do
empréstimo nao pode ser maior que 35% do salario ou beneficio do
trabalhador. Por exemplo: se o salario for de RS 1.500, a mensalidade
do empréstimo ndo pode ser maior que RS 525. Mas ha um detalhe
importante: 5% do limite s6 podera ser utilizado no cartao de crédito
consignado.

Aposentados e pensionistas podem adquirir empréstimo
consignado apenas na Caixa Econdmica Federal?

N3o. Outros bancos que tém convénio com a Previdéncia Social
podem fazer esse empréstimo. O cliente é livre para escolher a
instituicdo financeira.

E possivel adquirir um empréstimo consignado com nome sujo?

Sim. Como as parcelas da divida sao descontadas diretamente da
folha de pagamento ou do beneficio do INSS, o banco tem a garantia
de que vai receber o dinheiro de volta. Sendo assim, muitas
instituicdes financeiras nao negam o crédito se o cliente esta com
nome sujo porque consideram que existe essa fonte de renda para
pagar as prestacdes do consignado.
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E possivel fazer mais de um consignado ao mesmo tempo?

Sim, desde que o valor somado seja menor do que 35% do salario do
empregado, segundo a lei 10.820, de 17 de dezembro de 2003,
referente ao crédito consignado.

O que é Averbag¢ao no Contrato de Empréstimo Consignado?

O processo do empréstimo consignado passa por varias fases, sendo
uma delas a averbacdo: aceitacdo do drgao ou instituicdo pagadora,
para autorizacdao do desconto no contracheque ou folha de
pagamento.

A averbacdo é a reserva do valor da parcela mensal do empréstimo
consignado a favor do banco.

Na averbacao, todos as condicdes do contrato do empréstimo
também sao registrados: como o prazo, taxa de juros, etc. Isso serve
para garantir que o que foi contratado seja efetivamente cumprido,
além de trazer transparéncia para o tomador, fonte pagadora e o
banco.

Para que o crédito seja liberado na conta de Aposentados,
Pensionistas do INSS, Servidores Publicos, Militares e Trabalhadores
de empresas privadas, é preciso que a operacao seja averbada. Logo,
guanto mais rapido a averbacao for realizada, mais rdpido o dinheiro
é liberado.
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O que é desaverbacao?

A desaverba¢do da margem ou do contrato, pode ocorrer em dois
Casos:

- Quitagdo do contrato: liberagao da margem que foi consignada no
empréstimo, apds a quitacdo do contrato.

- Portabilidade ou refinanciamento: quando o contrato anterior é
baixado ou liquidado e substituido por outro.

No caso da portabilidade do crédito ou refinanciamento em outro
banco, o banco atual é obrigado por lei a fazer a desaverbacao. O
novo contrato devera passar pelo mesmo processo de averbacao.

O prazo da desaverbacao, geralmente é de dois dias em média, mas
pode variar em funcao de cada situacao.

Como saber se o consignado foi averbado?

Enguanto o contrato ainda nao foi averbado, seu status pode ser
considerado como “aguardando averbacao”, que nada mais é do que
autorizacao.

A confirmacao ou negativa do crédito ocorre quando a fonte
pagadora devolve ao banco o retorno da sua avaliacao, a partir da
transmissao de dados, dando o aceite ou reprovacao do crédito.

Estando tudo correto com o contrato, o dinheiro é liberado na conta
indicada do tomador. Do contrario, quando nao é possivel averbar e
o0 empréstimo é negado, o tomador também deve ser informado
sobre os motivos ou divergéncias encontradas no contrato.

Entre os principais motivos da ndao averbacgao estao: informacgdes
divergentes, documentacao irregular, restricao interna no banco de
interesse.
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Quanto tempo a averbacao demora?

Estando tudo certo quanto as fases anteriores e pré-requisitos para
obter o empréstimo consignado, a averbacao leva em média de 24 a
48 horas para um novo contrato.

O prazo para portabilidade é de até trés semanas, considerando o
processo de desaverbacao e averbag¢dao do novo contrato, por se
tratar de uma transferéncia de divida.

E se houver falecimento do titular do crédito consignado? Quem
devera pagar?

O artigo 16 da Lei n2 1.046, sancionada em 1950, diz que os
empréstimos consignados em folha extinguem quando o consignante
falece. A determinacao continua valendo, ja que a atual legislacao
gue trata de crédito consignado, a Lei n2 10.820/2003, ndo aborda a
questao da morte do mutuario.

O INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social) afirma que “os
empréstimos consignados contraidos por beneficidrios da

Previdéncia Social se extinguem quando da morte do titular”. A
posicdo do 6rgdo é essencial, ja que aposentados e pensionistas sao o
principal publico-alvo do crédito em folha. De acordo com o INSS, a
regra consta da Instrucdo Normativa n2 39/2009, que prevé que a
consignacao “nao persistira por sucessao, em relacao aos respectivos
pensionistas e dependentes”.
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O que é CDC?

A sigla CDC significa Crédito Direto ao Consumidor. E um
financiamento destinado especificamente para aquisicao de bens
duraveis e servicos, como materiais de construcao.

Essa maneira de empréstimo pode ser oferecida por bancos,
instituicdes financeiras e lojas.

Quais sao as vantagens do CDC?

E um modo de conseguir dinheiro de forma direta e facil. Existem
diferentes modalidades de CDC, para atender as diferentes
necessidades dos consumidores. Por exemplo, solicitagcao de um CDC
para investir em educacao, ou um CDC para fazer cirurgias plasticas,
mas o0 mais comum é para aquisicao de automaveis.

E necessario uma analise de perfil?

Sim. Antes de conceder o Crédito Direto ao Consumidor, a instituicao
faz uma analise de perfil de crédito. S6 depois de constatar que o
cliente tem um perfil confiavel, o CDC é concedido.

Para a analise do perfil, geralmente, é necessario apresentar algumas
informacgdes e documentos. Por exemplo, pode ser solicitado um
comprovante de renda, histdrico de transacdo bancaria, ultimas
compras feitas e auséncia de restricao relacionada ao cliente.
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Existe alguma desvantagem no CDC?

Como todas opcoes de crédito disponiveis no mercado, também é
necessario verificar se o CDC é a opcdao mais adequada para a
situacao. O produto tem alguns pontos que devem ser levados em
consideracao, como:

- A taxa de juros das modalidades de CDC podem ser mais altas;

- E cobrado IOF (Imposto sobre Operacdes Financeiras), de 0,5% ao
més, e limitado a 6% ao ano, mas isso considerando a compra para

pessoa fisica. Ja para pessoa juridica, o imposto cobrado é de 1% ao
més, com limite de 12% ao ano.

Antecipacao de Parcelas

No CDC, o comprador consegue a qualguer momento antecipar
prestacdes do financiamento que ainda ndao venceram para obter
desconto nos juros.

Cada parcela da prestacao fixa mensal é formada por uma parte em
amortizacdo da divida propriamente dita e outra em juros. Esse
sistema de amortizacdo é conhecido como Tabela Price (ou sistema
francés).

Documentacgao no caso de CDC - Veiculos

No CDC, toda a documentacao do veiculo fica no nome do
comprador. Por isso 0s juros sao um pouco mais altos do que no
leasing, ja que o banco corre mais riscos caso o comprador nao honre
os pagamentos. A instituicao financeira precisa acionar judicialmente
o proprietario para retomar o automovel.
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Garantia da Operagao

Quase sempre, ao contratar um CDC, o bem financiado constitui a
garantia da operacao. Em outros casos, a instituicao financeira pode
exigir a garantia de um avalista pessoa fisica ou juridica.

Por exemplo: Ao firmar um contrato de CDC — Veiculos, no qual o
cliente adquiriu um carro através da linha de crédito, a garantia do
contrato sera o veiculo financiado. Caso o pagador nao honre com as
prestacoes, o banco/instituicdo financeira tém o direito de execugdo
da garantia e “leva” o carro consigo.

Esse procedimento é conhecido como Alienacao Fiducidria, ou seja, é
um acordo com garantia.

Nesse exemplo, para que o bem adquirido seja quitado conforme as
parcelas estabelecidas no contrato, o banco que cedeu o crédito
possui este veiculo em alienacdo. Ou seja, até o término do contrato
de financiamento, o banco tem o prdprio carro como garantia de que
os pagamentos serdo feitos corretamente. Normalmente, essa
alienacao fica registrada no documento do veiculo, onde é inserida a
empresa financiadora do bem.

Quando as parcelas deixam de ser pagas no vencimento, mesmo
sendo propriedade do cliente, o banco pode solicitar judicialmente
que o carro seja entregue. Nesses casos, o veiculo é normalmente
leiloado e serve para quitar o valor restante do financiamento. Caso
haja algum residual apds essa quitacao, ele é devolvido ao cliente.

Culturalmente, o CDC é acordado e contratado diretamente na loja
onde se pretende comprar o bem. A prdpria loja busca entre os
bancos com as quais costuma trabalhar, aquele que lhe possibilite
um financiamento nas condi¢cdes que o consumidor procura. Mas,
assim como o Leasing, o CDC pode ser negociado diretamente com o
banco. Dessa forma, o relacionamento com a instituicao, aliado ao
poder de negociacao, pode garantir taxas mais acessiveis, que o
cliente pode nao encontrar direto na loja.
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Exemplos em CDC

Exemplo 01 (Bertolo)

Sr. Geraldo obtém um financiamento no valor de $ 1.600,00 para ser
liguidado em cinco prestacdes mensais iguais. Sabendo-se que o
Banco cobra uma taxa de juros de 9% ao més mais IOF de 0,5% ao
més, calcular o valor das prestacdes e o valor liquido recebido pelo
Sr. Geraldo.

Valor das prestacoes

E obtido através da formula basica:

5
R=1600,00 L2 100 _ 4y 35
(L09)° — 1

Valor liquido recebido pelo Sr. Geraldo

Valor do IOF = 0,005 x 5 x 1.600,00 = 40,00

Valor liquido = 1.600,00 — 40,00 = 1.560,00
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Exemplo 02 (Bertolo)

Sr. Ricardo comprou um veiculo no valor $ 53.500,00. Deu uma
entrada correspondente a 20% desse valor e o restante foi financiado
para pagamento em 15 prestacdes mensais iguais. O Banco que esta
financiando essa operagao cobra juros de 3,8% ao més, mais IOF.
Considerando que do valor recebido pelo Sr. Ricardo ja esta deduzido
o IOF, que a TR da data do contrato é de 2,81% e a do dia do
vencimento da prestagao no més seguinte de 2,73%, calcular o valor
efetivamente financiado pelo Banco e os valores das duas primeiras
prestacdes pagos nos respectivos vencimentos.

Valor efetivamente financiado (contém o IOF)

Valor liquido recebido = valor do veiculo — entrada
Valor da entrada = 20% x 53.500,00 = 10.700,00
Valor liquido = 53.500,00 — 10.700,00 = 42.800,00

Como vimos acima, o valor financiado pode ser facilmente
determinado a partir do valor liquido, como segue:

_ YL
1-000% xn

em que a expressao “ 0,05 x n” corresponde a aliquota do IOF
referente a operagao. E como o n esta limitado a 12 meses, a aliquota
do IOF para prazos iguais ou superiores a 12 meses é sempre de 6%.
Portanto, tem-se que:

_ & 800,00 _ 42 800,00

=45 531 91
1 -0,06 0,24
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Valor do IOF

IOF =45.531,91 -42.800,00 = 2.731,91 ou

IOF = 6% x 45.531,91 =2.731,91

Valor das prestacoes mensais

(1,038)" x0,038

R=4553191 =
(1038)" -1

=§4.03513

Valor das duas primeiras prestacoes nos respectivos vencimentos
(corrigidos pela TR)

Para se obter o valor a ser pago no vencimento, basta corrigir o valor
da primeira prestacao pela TR do dia do contrato e as demais pela TR
correspondentes ao dia do vencimento da prestacao imediatamente
anterior. Assim, no caso do nosso exemplo, temos:

Primeira presta¢do = 4.038,13 x 1,0281 =4.151,60

Segunda prestagdo = 4.151,60 x 1,0273 = 4.264,94
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Exemplo 03 (Forum)

Um veiculo custa a vista S 45.000,00. Para o financiamento através
do CDC (crédito direto ao consumido) a financeira exige uma entrada
de 20% do valor do veiculo. Para realizar o cadastro o cliente assume
uma taxa cujo valor é $ 300,00. Em funcdo da taxa de juros de 5%
a.m. e do prazo de 24 meses o valor do imposto de operacao
financeira é de $ 470,64.

Determine o valor das prestacdes postecipadas.

Dados:

Valor a vista: S 45.000,00
Entrada: 20%

Taxa cadastral: $ 300,00
Taxa de juros: 5% a.m.
Prazo: 24 meses

IOF: $ 470,64

Calculando o valor das prestacoes (sem |OF):

S 000 taxa cadastro

— e - - . .-"'A“\ - -

PV = 45000 — 2004 - 45000 + 300 S PV = 36300
I"--_..V,_-""

EILLN
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O IOF a vista é de $ 470,64, mas normalmente este é 'diluido' nas
prestacdes, calculando-se um novo PV. Assim:

PV IOF
PV —IOF
36 300 - 470, 64
36300 — 470,64

PViy = PV +

PViys = 36300 +

PVios = 36776, 82

Este é o valor que iremos utilizar para o calculo das prestacdes (COM
IOF EMBUTIDO). Entao, calculando:

| (1 aq)=r
P].'—T_{(‘—H;?_F] — E=PMT- [ S }
1

1—(1+4)" )
PV — PMT - —

2

S6770,52 = PMT -

1 —(1+ 5% j]‘”]

5

> | PMT = 2665, 25

13, TOEGRA2
| 1 — 105 BN
36776.82 — PMT - [ ———2
0. 05 y

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 30



CONSORCIO
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O que é Consorcio?

Um consodrcio nada mais é que um grupo de pessoas (fisicas e/ou
juridicas) interessadas em adquirir um bem (automadvel, imdvel, etc.)
e gue nao tenham a necessidade de ter esse bem em maos
imediatamente.

Esse grupo deve ser administrado por uma empresa, que sera
responsavel por viabilizar o funcionamento do consércio e, por isso,
cobra uma taxa de administracao.

A empresa administradora divide o valor do bem em um grande
numero de parcelas de modo que a soma das parcelas pagas pelos
consorciados a cada més permita adquirir um ou mais desses bens.

Isso permite que, mensalmente, um ou mais consorciados sejam
contemplados por sorteio e adquiram a carta de crédito que compra
o bem a vista.

Além desses sorteios, a maioria dos planos de consoércios permite
gue os participantes oferecam lances antecipando certo niumero de
prestacoes. Quem der o maior lance leva a carta de crédito.

Surgimento do consarcio no Brasil

Em 1962, surge no Brasil o consércio para a aquisicao de veiculos,
sendo constituido por funcionarios do Banco do Brasil - E uma
atribuicao do Banco Central do Brasil fiscalizar a atuagao das
administradoras de consércio, conforme disposto na Lei 11.795, de
2008. Acompanhando o crescimento da industria automobilistica, o
sistema foi se multiplicando com a denominacgao de "consércio de
veiculos", através de entidades e associacdes de classe. Apds estes
anos o sistema evoluiu muito, e hoje é possivel adquirir cotas de
consorcio de varios tipos de bens, tais como: motocicletas, imdveis,
aparelhos eletronicos, tratores, maquinas, automaoveis, caminhdes,
etc.
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Fases e Momentos do Consdrcio

- Formagdo do Grupo

Ao adquirir o consorcio, vocé se torna parte de um grupo de pessoas
reunidas com o objetivo comum de adquirir um bem. Quem adquire
um Consoércio, é chamado Consorciado. E cada participante é
identificado através de um numero chamado cota.

- Assembleia

Mensalmente, é realizada uma assembleia do consércio. Ou seja, o
momento em que se definem os participantes selecionados para as
contemplacdes do més. A contemplacao, confirmada apds
observados os critérios estabelecidos em regulamento e contrato,
dara direito ao participante a receber o valor do crédito subscrito na
cota para adquirir o bem objetivado.

A selecao dos participantes para as contemplacdes mensais é feita
através de dois critérios, devidamente definidos no regulamento e
contrato: sorteio, ou oferta de lance proposto pelo participante.

A pontualidade de pagamento das parcelas mensais, até a data do
vencimento, é condicdo basica para a participacdo em cada uma das
assembleias.

- Sorteio

O sorteio para definicdo das cotas contempladas é realizado com o
uso de bolas numeradas, alojadas em globos, que extraidas uma a
uma formam um numero denominado pedra-chave.

A pedra-chave sorteada indicara o selecionado para contemplacao
por sorteio.
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- Lances

O outro critério utilizado para definir as contemplacdes é o lance -
assim chamado o adiantamento de parcelas proposto pelos clientes
interessados. A cada assembleia, os consorciados tém a
oportunidade de oferecer um adiantamento de parcelas. O
consorciado que oferecer o maior lance (sempre calculado em valor
percentual do crédito pretendido) podera ser contemplado. Os
critérios para oferta, desempate de lances e, consequentemente,
selecdo do contemplado sdo definidos em contrato.

Os tipos mais comuns de lance sao:

Lance Livre: contempla o consorciado que oferecer o maior
percentual de parcelas antecipadas;

Lance Fixo: contempla o consorciado que formalizar a oferta de um
percentual fixo de seu crédito (que é definido em contrato).
Ocorrendo a oferta de mais de um Lance Fixo na mesma assembleia,
o selecionado para contemplacao sera definido pela pedra-chave do
sorteio.

- Contemplagdo

A contemplacao por Sorteio ou Lance da ao consorciado ativo o
direito a utilizacao do crédito, ap6s a andlise e aprovacao das
garantias exigidas.
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FAQ - Consorcio

01 - Quando comega o grupo de consorcio?

Considera-se constituido o grupo de consércio com a realizacdo da
primeira assembleia, que sera designada pela administradora de
consorcio quando houver adesdes em numero e condicoes
suficientes para assegurar a viabilidade econdmico-financeira do
empreendimento.

Se a administradora ndo aprovar a constituicao do grupo até noventa
dias depois de sua adesao, devera devolver ao consorciado,
integralmente, todos os valores pagos, acrescidos dos rendimentos
liguidos provenientes de sua aplicacao financeira.

02 - Pode haver consorcio de bens e veiculos usados?

Sim.

03 - Que garantias a administradora pode exigir dos consorciados?

As garantias iniciais em favor do grupo devem recair sobre o bem
adquirido por meio do consércio. No caso de consércio de bem
imovel, é facultado a administradora aceitar em garantia outro
imovel de valor suficiente para assegurar o cumprimento das
obrigacdes pecuniarias do contemplado em relagdo ao grupo.

Além disso, admitem-se garantias reais ou pessoais, sem vinculacao
ao bem referenciado, no caso de consércio de servico de qualquer
natureza, ou quando, na data de utilizagao do crédito, o bem estiver
sob producao, incorporagao ou situacao analoga.
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04 - O que acontece se houver desisténcia do consorcio?

O art. 49 do Cédigo de Defesa do Consumidor (Lei 8.078, de 1990)
estabelece que o consumidor pode desistir de contratos, no prazo de
sete dias a contar de sua assinatura, sempre que a contratacao
ocorrer fora do estabelecimento comercial. Nessa situacao, os
valores eventualmente pagos, a qualquer titulo, serao devolvidos, de
imediato, monetariamente atualizados.

Em outras situacdes, caso o participante do consorcio manifeste,
expressa e inequivocamente, a intencao de ndo permanecer no
grupo, por qualquer forma passivel de comprovacao, ele serd
considerado “consorciado excluido”, sendo, entretanto, vedada a
exclusao de consorciado contemplado. As condicdes para o
recebimento da restituicao dos valores pagos pelos participantes
excluidos devem estar previstas no contrato de adesao.

05 - Podem cobrar taxa de adeséo?

N3o, atualmente ndo existe taxa de adesao. Contudo, quando vocé
entra em um grupo de consodrcio, a administradora podera cobrar
além da primeira mensalidade ou prestacao, antecipacado de recursos
relativos a taxa de administracao, visando a cobertura de despesas
imediatas vinculadas a venda de cotas do grupo e remuneracao de
representantes e corretores, devendo tais valores serem deduzidos
do valor total da taxa de administracdao durante o prazo de duracao
do grupo. Tudo isso deve estar previsto no contrato de adesao.

06 - E possivel comprar um bem de valor diferente daquele que estd
no meu contrato?

Respeitando os segmentos, nao ha problema.
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07 - E possivel entrar em um consércio que jG comegou?

Sim, pode-se comprar a cota diretamente de um consorciado, ou
comprar, na administradora, uma cota vaga.

No primeiro caso, vocé fica responsavel pelo pagamento do agio, se
cobrado pelo consorciado anterior, e pelas obrigacdes originais a
partir da sua entrada. E necessaria a anuéncia da administradora para
a transferéncia da cota a terceiros, que avaliara a capacidade de
pagamento do novo consorciado.

No segundo caso, vocé fica obrigado a realizar o pagamento integral
das obrigacdes no prazo remanescente para o término do grupo, de
acordo com o contrato.

Para adquirir um bem de maior valor, vocé ficara responsavel pelo
pagamento da diferenca de preco.

08 - Ha prazo para a aquisi¢cdo do bem depois da contemplagdo? E o
que acontece se o bem aumenta de prego depois que eu for
contemplado?

N3ao hd prazo para a aquisicao do bem apds a contemplacao. Mas,
uma vez contemplado, o valor correspondente ao crédito serd
apartado dos recursos do fundo comum do grupo e recebera
rendimentos de aplicacdo financeira até o momento da sua
utilizagdo. Se houver aumento do preco do bem/servico durante esse
periodo e esses recursos forem insuficientes para a sua aquisicao, o
contemplado terd que arcar com a diferenca, caso opte ainda pelo
bem/servico referenciado em seu contrato.

09 - Quando eu for contemplado, posso pegar meu crédito em
dinheiro?

A finalidade do consdrcio é a aquisicao de bens, conjunto de bens,
servicos ou conjunto de servicos. No entanto, é possivel receber o
valor do crédito em espécie, mediante quitacdao de suas obrigacdes
para com o grupo, caso ainda nao tenha utilizado o respectivo crédito
decorridos 180 dias da contemplacao.
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10 - E possivel quitar um financiamento com o crédito recebido na
contemplagdo?

Sim, a legislacdo atual permite a quitacao total de financiamento com
o crédito recebido na contemplagao, conforme indicado na resposta
n2 18. Contudo, para grupos formados até 5.2.2009 e que nao
tenham aderido a nova regulamentacao, nao é permitido tal
procedimento.

11 - E possivel utilizar o FGTS para pagamento de consércio
imobiliario?

Sim, é possivel! O saldo de FGTS pode ser utilizado para liquidar
saldo, oferecer lance, para complementacao do crédito e

amortizacao das parcelas do consoércio imobiliario. Mas existem
alguns pontos que devem ser observados:

- O consorciado deve contar com no minimo 3 anos de trabalho sob o
regime do FGTS — na mesma empresa ou em empresas diferentes;

- O consorciado que desejar utilizar o saldo do FGTS no seu consércio
deve ser o titular da conta que sera utilizada;

- O consorciado, titular da conta ndo pode ser proprietario,
usufrutuario, promitente comprador, ou cessionario de algum imével
no mesmo municipio de residéncia, ou no mesmo local de seu
trabalho na data da aquisicao do imovel;

- O titular da conta do FGTS nao pode possuir financiamento ativo no
Sistema Financeiro de Habitacdao — SFH no territdrio nacional.

12 - O que é contemplagdo por encerramento?

Quando o consorciado nao é contemplado por sorteio ou lance
durante o transcorrer do plano, ocorrera a contemplacao por
encerramento na ultima assembleia do grupo.
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13 - O que sdo Juros Moratorios?

E o valor percentual de até 1% (um por cento) mensal, cobrado dos
consorciados inadimplentes pela Administradora, pelo atraso nos
pagamentos dos débitos do consadrcio.

14 - O que é Multa Moratoria?

Valor percentual de até 2% (dois por cento), cobrado pela
Administradora, dos consorciados inadimplentes, pelo atraso nos
pagamentos dos débitos do consdrcio.

15 - Quem sdo os Representantes/Fiscais do Grupo?

Sao trés consorciados eleitos obrigatoriamente na primeira
assembleia ordindria do grupo, cujas funcdes sao as de representar
os demais perante o grupo e a administradora, sendo substituidos
guando forem contemplados.
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RENEGOCIACAO
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O que é Renegociagao?

A renegociac¢ao de divida € uma modalidade muito utilizada pelas
instituicdes financeiras, principalmente em tempos de crise. E trata-
se de um procedimento que pode ser muito util para quem esta
endividado.

A ideia é oferecer um produto, com menores juros, para que o cliente
possa quitar eventuais débitos com a instituicao.

O que acontece quando um cliente esta com o “nome sujo”?

Quando o CPF passa a constar em um cadastro de inadimplentes — o
gue pode ocorrer a qualquer momento a partir do primeiro dia de
atraso — as instituicdes financeiras podem, apds consulta, se recusar
na concessao crédito. Além de ficar sem acesso a novos empréstimos
e financiamentos, o cliente ndo podera mais ser avalista ou locatario
de imdveis e pode ter suspensa a emissao de taldes de cheque e
linhas de crédito como cheque especial.

Negativado, o cliente também fica sujeito a sofrer uma cobranca
judicial, podendo ter até certos bens penhorados. A cobranca judicial
é menos comum quando a divida é com uma instituicao financeira ou
qualquer outra empresa privada, que sé costumam entrar com agao
na Justica quando o débito é realmente vultoso. De qualquer forma,
este é um risco. Lembrando que, ao financiar um imdvel ou carro
com alienagao fiduciaria, ou mesmo fazer um empréstimo com esses
bens em garantia, o devedor se compromete a devolver o bem caso
nao consiga mais pagar as parcelas.
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Diante disso, quais bens nao podem ser penhorados?

Segundo o Cadigo de Processo Civil, se o credor entrar com uma agao
judicial de cobrancga, nao poderao ser penhorados:

— O saldrio do devedor ou qualquer renda advinda do trabalho,
aposentadorias, pensdes e outros rendimentos destinados ao
sustento do devedor, salvo em caso de atraso de pensao alimenticia;

— O Unico imével de familia, exceto quando este bem for garantia de
um empréstimo, ou em casos de dividas em atraso do préprio imovel
(financiamento, condominio, IPTU e hipoteca), pensao alimenticia e
dividas com trabalhadores domésticos da propria residéncia;

— Os moveis e utilidades domésticas da residéncia, com excecao
dagueles que tém alto valor ou que ultrapassam as necessidades de
um padrao médio de vida;

— Itens de vestuario e pertences de uso pessoal do devedor, a menos
gue tenham alto valor;

— Os instrumentos e mdveis necessarios ao exercicio de qualquer
profissao;

— O seguro de vida;

— Os materiais necessarios para obras em andamento, a menos que
estas tenham sido penhoradas;

— A pequena propriedade rural trabalhada pela familia;

— A guantia depositada em caderneta de poupancga no valor de até 40
salarios minimos.
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Como é o processo para “limpar o nome”?

As Unicas maneiras de realmente “limpar o nome” sao pagando a
divida ou fazendo uma renegociacao. No primeiro caso, pode-se
quitar o valor integral da divida em atraso, ou renegociar para obter
uma melhor condicao a vista. No segundo, a renegociacao prevé
novos prazos e taxas de juros, em substituicdo a antiga divida. Até
mesmo as dividas em atraso com as trés esferas do poder publico
podem ser parceladas em alguns casos.

Tao logo o débito seja renegociado e a primeira parcela paga, o
credor tem cinco dias para tirar o CPF do inadimplente dos cadastros
de maus pagadores. Caso isso ndao ocorra, o devedor deve alertar os
credores e o 6rgao de protecao ao crédito, e uma demora excessiva
pode justificar uma acao judicial por danos morais.

As dividas em atraso prescrevem?

Sim. Caso o devedor ndao pague nem renegocie sua divida em atraso,
seu CPF s6 pode permanecer nos cadastros de inadimplentes por, no
maximo, cinco anos. Este é o prazo do credor para realizar a cobranca
judicial ou uma tentativa de renegociacao. Apds esse periodo, o CPF
do devedor deve, por Lei, sumir dos cadastros de inadimplentes.

Apoés a prescricao, a divida nao deixa de existir, mas o devedor volta a
ter acesso ao crédito normalmente. Se quiser, ainda podera pagar o
débito, mas este nao podera mais ser cobrado judicialmente.

Se antes da prescricao o credor tiver entrado com a¢ao de cobranca,
ai sim o devedor tera que pagar ou entrar em um acordo de qualquer
jeito; mesmo assim, seu nome sera retirado dos cadastros de
inadimplentes apds a prescricao da divida, mesmo que o processo
ainda nao tenha sido concluido na ocasiao da prescricao.
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De acordo com o Cdadigo Civil, a maioria das dividas atrasadas
prescreve em cinco anos a contar de sua data de vencimento. E o
caso das contas de consumo (como agua, telefone, luz e gas), dos
consorcios, das mensalidades escolares, dos planos de saude, das
taxas de condominio, das faturas de cartdoes de crédito, dos
pagamentos pelos servicos de profissionais liberais e dos
empréstimos e financiamentos bancarios.
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GARANTIAS
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Por qué garantias?

Um dos elementos essenciais na contratacao de um empréstimo
bancdrio sdo as garantias oferecidas a entidade financeira. Sem
garantias os bancos ndo tém formas de recuperar os capitais cedidos.
Assim a qualidade das garantias prestadas faz parte do processo de
atribuicao de capitais e sem a qual nao existe acesso aos capitais.

E necessario por vezes mais que as garantias constitucionais, dos
direitos e deveres de cada um para com as entidades/organizacGes
gue nos relacionamos.

A celebragcao de um contrato de crédito pressupde direitos e
obrigacdes: o direito de ter acesso a capital alheio e a obrigacdo de o
devolver acrescido pelo seu custo, num prazo acordado. Analisando
os contornos da operagao assim sera requerida um ou mais
garantias, assim vamos ver como se dividem.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 46



Tipos de Garantias

Garantias intrinsecas

Podemos enquadrar tudo o que esta relacionada com leis, de acordo
com o Cdédigo Comercial na componente dos contratos, o comprador
é responsavel pelo pagamento do bem ou servico adquirido. Nas
instituicdes financeiras o produto que comercializam é dinheiro e
como tal pretendem reaver o seu dinheiro juntamente com o custo
da utilizacao do capital: os juros.

Por vezes as pessoas ndao tém consciéncia disso, mas quando pedem
dinheiro emprestado tém a obrigacao de o devolver acrescidos do
juros, custos e comissoes previamente acordados. Estes empréstimos
ocorrem frequentemente, mas apenas para pequenas quantidades
de dinheiro.

Garantias acessorias

Constituem garantias acessorias, os mecanismos de reforco da
garantias intrinsecas, assim a instituicdo financeira de modo a
proteger-se perante provaveis incumprimentos de responsabilidade
pelos titulares de financiamento exigem uma seguranca adicional,
para viabilizarem a operacao de crédito proposto pelos interessados.
Na verdade os bancos nao querem executar garantias, pois
representam um custo de varios niveis: seja de dinheiro ou de
tempo. O intermediario financeiro querer transacionar capitais, nao
quer ser proprietdrio de bens, que posteriormente tera de vender.
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Divisao das Garantias

Garantias pessoais

As garantias pessoais podem ser concedidas por pessoas fisicas ou
juridicas, onde as mesmas assumem, como avalistas ou fiadores, a
obrigacdao de honrar os compromissos assumidos na operacao de
crédito mantida inicialmente com o cliente. Alguns cuidados sao
imprescindiveis para a constituicao destes tipos de garantias,
principalmente, quando forem concedidas por pessoas juridicas,
devendo ser verificado se as mesmas estdao autorizadas em seus atos
societarios, pois a omissao resultara em vedacao, considerando-se
nulo o ato constitutivo.

Exemplo:

= Seguro de crédito através de uma seguradora
* Fianca através de um fiador
= Aval através de um avalista

Garantias reais

S3do bens ou direitos de recebimentos dados em garantia de
obrigacOes relativas as operacdes de crédito. A escolha desse tipo de
garantia deve ser feita de acordo com as caracteristicas da operacao,
como: tipo de operacgao, prazo, valor, etc.

Exemplo:

= Consignacgao de rendimentos
= Penhor
= Hipoteca
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Dentre as garantias reais destacam-se a alienacao fiducidriae a
hipoteca, sendo que na primeira ha a transferéncia ao credor da
propriedade resoluvel do bem, ou seja, o credor tera o dominio do
bem vinculado a um termo ou a uma condi¢ao resolutiva, ja na
segunda, um bem imadvel, do devedor ou terceiro, é dado em
garantia para assegurar o pagamento de determinada divida, sem
que exista a transferéncia da posse do bem ao credor.

A vantagem é que na alienacao fiducidria, que também pode se dar
com bens imodveis e bens fungiveis, conforme previsto na Lei
9.514/97 e no paragrafo 32 do art. 55 da Lei 10.931/04,
respectivamente, sendo o credor detentor da propriedade resoluvel,
nao havera o risco do bem ser alienado a terceiros tendo maior
agilidade na execucao da garantia.

E notdrio o enfraquecimento da hipoteca devido aos riscos advindos
de sua constituicao, ja que o Cdodigo Civil de 2002 proibiu a
convencao de clausula que veda a alienacao do bem hipotecado a
terceiros, embora tenha trazido uma alternativa permitindo que seja
acordado o vencimento antecipado do crédito hipotecario neste
caso, além de se tratar de uma garantia excessivamente onerosa em
muitos dos casos.

Uma outra alternativa eficaz de garantia é o penhor mercantil ou
industrial, cujo bem objeto da relagao pode ser o estoque de
matéria-prima ou de produto acabado, aconselhando-se este ultimo
devido a facil comercializagao.

Neste caso, esses bens deverao, preferencialmente, ser confiados a
um terceiro a relagao crediticia que sera responsavel pela sua guarda,
chamando-se fiel depositario, sendo nomeados normalmente os
socios da empresa, permanecendo o cliente, em termos praticos,
com a posse do bem.
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Principais Garantias

Aval

Trata-se de uma garantia dada por uma pessoa fisica (ou juridica),
que se responsabiliza pelo pagamento da divida, caso o tomador do
crédito ndo honre seu compromisso. Para tanto, é preciso que o
avalista consiga comprovar que podera honrar o compromisso por
meio de patrimonio, inexisténcia de restricdes cadastrais etc.

Aval solidario

E um pouco diferente do aval tradicional. No aval solidario pessoas
de uma mesma comunidade mutuamente avalizam uma operacao de
crédito. Nesse tipo de aval, se uma pessoa do grupo nao cumpre seus
compromissos, todas as outras sao solidariamente responsaveis.

Caucgao

Nesse caso, a empresa coloca duplicatas, notas promissérias, direitos
de crédito e direitos de aplicagOes financeiras como garantia do
pagamento da divida. Caso a divida ndo seja paga no prazo acertado,
a posse definitiva da caucao passa a ser do banco (ou instituicao
financeira).

Hipoteca

Nesse tipo de operagao, o pagamento da divida é garantido com um
bem imovel. Embora conserve a posse do bem, a empresa so
readquire sua propriedade apds a quitacao integral da divida. Se a
divida nao for paga, ou se for paga uma parte dela, ao fim do prazo
contratado a instituicao pode assumir a propriedade do bem.
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Penhora

A empresa entrega um bem movel a instituicao financeira como
garantia de pagamento da divida. Caso a divida ndo seja quitada no
prazo estabelecido, a instituicao financeira recebe a posse definitiva
do bem penhorado.

Alienacgao Fiduciaria

Ao contrdrio do que ocorre na penhora, nesse tipo de garantia a
empresa transfere a propriedade de um bem movel a instituicao
financeira, sendo que a empresa continuara utilizando o bem,
mesmo estando alienado. A propriedade do bem sé é devolvida para
a empresa depois que a divida for paga.

Seguro de crédito

Nesse caso, a empresa faz um seguro com a finalidade de cobrir as
garantias exigidas pela instituicao financeira. Se a divida nao for paga
integralmente ao fim do prazo contratado, a instituicao pode exigir o
pagamento da seguradora
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CAPITAL DE GIRO
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O que é Capital de Giro?

Capital de giro é um tipo de linha de financiamento para empresas
(PJ) de curto, médio ou longo prazo destinado a suprir caréncias de
caixa, normalmente é utilizado para reorganizar o fluxo financeiro ou
muito usado para desenvolvimento de novos projetos e
empreendimentos.

No financiamento para capital de giro as formas de pagamentos
(reembolso) sdo diversas, o tomador do crédito pode optar em pagar
em1, 2,6, 12, 24, 48 ou mais parcelas, tudo depende da necessidade
do empresario e do fluxo de caixa e da linha de crédito.

Quais sao as vantagens de um “Cagiro”?

A movimentacao dos recursos é realizada por meio de transferéncias
para a conta corrente da contratante (empresa) e o limite do
financiamento de capital de giro é definido de acordo com a
capacidade de pagamento da sua empresa.

A maioria dos bancos comerciais disponibiliza um leque enorme de
produtos e servicos destinados ao financiamento de capital de giro
para empresas, entre eles existem algumas diferencas principais na
liberacdo do financiamento como: prazos; taxas e juros (custo);
tributacdao de impostos; garantias; critérios e regras bancarias
operacionais de cada um: concentragao de crédito com clientes,
garantias exigidas, etc.; e ainda restricdes impostas pelo Banco
Central do Brasil.

Em geral o financiamento ou empréstimo para capital de giro tem
taxas de juros mais baixas quando é dado como garantia duplicatas
em uma relacdao de 120 a 150% do principal emprestado. Quando a
garantia do crédito para capital de giro envolve outras garantias,
como avalista, hipotecas de imdveis e notas promissadrias, 0s juros
sdao mais altos.
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Quais as garantias exigidas?

O empresario ou empresa pode oferecer como garantia, maquinas,
equipamentos e veiculos através de Alienacao Fiduciaria, Hipoteca,
Penhor de Recebiveis, Penhor Mercantil, Cessao de Crédito, Penhor
de Quotas de Sociedade Limitada, Penhor de A¢des, Penhor de
Titulos/Penhor de Direitos Creditérios, Duplicatas, Cheques pré-
datados entre outros.

O que é o Hot Money?

Este € um empréstimo para capital de giro de curtissimo prazo com
taxa de juros simples, pré-fixada e pagamento em parcela Unica.

O dinheiro é creditado no ato da contratacao e o pagamento é feito
em uma so parcela, composta pelo valor emprestado mais os juros
do periodo.

Encargos: juros simples e pré-fixados, pagos junto com o valor
emprestado no vencimento da operacgao.

Forma de pagamento: parcela Unica, composta do valor emprestado,
tarifa de contratacao, juros do periodo e IOF.
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Exemplos em Capital de Giro

Exemplo 01 (Bertolo)

Uma empresa obtém um empréstimo para capital de giro no valor de
$ 600.000,00, para ser pago no final de 34 dias. Sabendo-se que o
Banco esta cobrando uma taxa de juro de 8% ao més mais IOF de
0,0083% ao dia, calcular o valor liquido creditado na conta da
empresa e o valor a ser pago no vencimento (valor de resgate).

Solucdo

IOF = 0,000083 x 34 x 600.000,00 = 1.693,20

Valor Liquido = 600.000,00 — 1.693,20 = 598.306,80
Valor de resgate = 600.000,00 x (1,08)34/30 = 654.683,67

A caracterizacao das operagdes de Capital de Giro com
encargos pos-fixados é a mesma feita acima para os encargos pré-
fixados. Apenas o prazo é maior, superior a 120 dias.

Como todas as operacdes pds-fixadas, os juros contratuais sao
calculados com base no principal (ou saldo devedor) corrigido por um
dos varios indexadores atualmente utilizados, entre os quais o IGPM,
a TR e a variagao cambial.

Os planos de pagamentos podem ser os mais diversos: em
uma Unica prestacao (principal corrigido mais juros pagos no final) ou
em prestagdes iguais ou variaveis, mensais, trimestrais ou semestrais.
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Exemplo 02 (Bertolo)

No dia 16 de setembro de 1994, uma empresa obteve, junto a um
Banco, um empréstimo de $ 600.000,00 através de uma operacdo de
Capital de Giro, para ser liquidada de uma s6 vez no dia 16 de janeiro
de 1995 (prazo de 122 dias).

Os encargos financeiros da operacao compreendem juros de 30% ao
ano e IOF de 0,0083% ao dia, além da correcao monetaria calculada
com base na TR. Calcular o valor liquido liberado pelo Banco e o valor
a ser pago no vencimento pela empresa tomadora do empréstimo,
sabendo-se que os valores das TR para os dias 16 dos meses de
setembro a dezembro s3o respectivamente de 2,34%, 2,80%, 3,30% e
1,97%.

Valor liquido liberado

IOF = 0,000083 x 122 x 600.000,00 = 6.075,60
VL = 600.000,00 — 6.075,60 = 593.924,40

Valor do pagamento no dia do vencimento

Valor do pagamento = PC x (1 + ia)n/360

PC = 600.000,00 x 1,0234 x 1,0280 x 1,0330 x 1,0197 = 664.909,47
Valor do pagamento = 664.909,47 x (1,30)122/360 = 726.735,97
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Exemplo 03 (Bertolo)

Calcular o montante para um financiamento no valor de RS
10.000.000,00 contratado com base nas taxas do hot money exibidas
abaixo, por um periodo de 5 dias corridos e para 7 dias corridos.

N2 de dias
corridos

1as

uteis

Taxa Mensal
do Hot Money

6,978120%
6,986235%
6,994370%
7,002510%
7,010664%
5,842220%
5,007617%

D=C/30

Taxa linear
diaria
0,232604%
0,232875%
0,233146%
0,233417%
0,233689%
0,194741%
0,166921%

FV=PV(1+in)

E=DxB

Taxa efetivano

periodo

0,232604%
0,465749%
0,699437%
0,933668%
1,168444%
1,168444%
1,168444%

FVs = 10.000.000 (1 + 0,07010664 x 5/30) = 10.116.844,40

FV; =10.000.000 (1 + 0,05007617 x 7/30) = 10.116.844,40
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O que é Desconto de Duplicata?

O desconto de duplicatas é uma operacao financeira em que a
empresa entrega determinadas duplicatas para o banco e este lhe
antecipa o valor em conta corrente, cobrando juros
antecipadamente.

DESCONTODE DUPLICATA

Contas a receber de
clientes

BANCO

Produto/Servigo

$$$ (Ja descontado
taxas e juros)

PAGAMENTO

Embora a propriedade dos titulos negociados seja transferida para a
instituicdo, a empresa é corresponsavel pelo pagamento dos mesmos
em caso de nao liquidacado pelo devedor. Neste caso, a instituicao
financeira leva a débito em conta corrente da empresa o valor de
face do titulo nao liquidado.
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Mas afinal de contas o que é uma duplicata?

A duplicata € um documento emitido junto da nota fiscal por uma
empresa que vende uma mercadoria ou presta um servico a outra.
Ela funciona como prova do contrato de compra e venda entre as
partes, na qual consta o valor a ser pago e o vencimento do titulo.

A duplicata funciona como um titulo de crédito. Nao se trata de um
documento de cobranca, porque deve estar sempre vinculada a uma
transacao comercial. Nesse sentido, ela é mais complexa que um
simples boleto bancario, por exemplo.

A empresa que vendeu seu produto ou servico tem em maos, entao,
um documento que representa o compromisso do comprador
(sacado) em pagar o vendedor (sacador).

O que é a taxa de desconto?

Chama-se taxa de desconto a porcentagem de reducao aplicada a
uma série de fluxos de caixa futuros, de forma a obter o valor
presente desses fluxos. Reduz-se do valor a ser obtido no futuro, a
fim de torna-lo comparavel ao valor presente.

A taxa de desconto pode ser considerada como similar a taxa de juros
e reflete o grau de preferéncia pela liquidez (preferéncia temporal
por dinheiro) dos agentes econdmicos. Assim, uma alta preferéncia
temporal por dinheiro implica uma alta taxa de desconto.
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Tipos de Desconto

A negociacao com o banco sobre o crédito obtido a partir do
desconto de duplicatas pode ocorrer de varias maneiras. Veja as

possibilidades:

Cobranca simples

E quando o sacador (vendedor) toma o crédito apds descontar a
duplicata, o sacado (comprador) paga em dia e a operacgao é quitada.
Caso o devedor atrase o pagamento, o dinheiro é debitado da conta

da empresa que vendeu o produto e descontou a duplicata.

Cobranga caucionada

E um contrato de empréstimo no qual o banco tem como garantia as
duplicatas de todas as vendas da empresa. O sacador (vendedor), por
sua vez, pode tomar determinado percentual das vendas como
crédito.

Qual a diferengca com uma operagao de factoring?

A diferenca de uma operacao de factoring, o desconto de titulos ndo
€ uma operag¢ao de compra e venda, e o banco tem direito de
regresso, ou seja, no vencimento, caso o titulo ndo seja pago pelo
sacado (o devedor), o cedente (a empresa que descontou a
duplicata) assume a responsabilidade pelo pagamento, incluindo
juros de mora e multa pelo eventual pagamento em atraso. Portanto,
enquanto a duplicata nao for quitada, a empresa cedente mantém
uma obrigagao para com o banco, devendo reembolsa-lo, se o titulo
vencido nao for pago.
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Féormula do Desconto Bancario

Para melhor compreensao, tomemos como exemplo que a “Empresa
A” tem uma duplicata no valor de R$200 mil (compra que foi
parcelada em 4 prestacdes), incidindo juros de 5% ao més nesse
procedimento (Biva Blog).

DB=VN x i x n

DESCONTO VALOR TAXA PERIODO
BANCARIO NOMINAL DE JURDS DE MESES
= -
VALOR VALOR DESCONTO
LiQuIDo NOMINAL BANCARIO

Em que:

= DB: desconto bancario;
VN: valor nominal;

i: taxa de juros;

n: periodo em meses;
VL: valor liquido

DB = 200.000 x 0,05 x 4
DB = 39.960
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Ou seja, o desconto bancario total nessa operacdo, caso a empresa
resolva descontar as 4 parcelas da duplicata de R$200.000,00, com
uma taxa de juros de 5% ao més, sera de R$39.960,00.

Portanto, completando o calculo, a empresa recebera R$160.040,00.

VL=VN - DB

VALOR VALOR DESCONTO
LiQuino NOMINAL BANCARIO

VL =200.000,00 - 39.960,00

VALOR
LiquIDo

V| = 160.040,00

VALOR
Liguio

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 63



Exemplos em Desconto de Duplicatas

Exemplo 01 (Bertolo)

Um titulo de RS 40.000,00 foi descontado dois meses antes do seu
vencimento. Sendo 3,8% a.m. a taxa de desconto bancdrio, o IOF é de

0,0041% a.d., determine o valor liquido liberado.

Valor Nominal do Titulo: RS 40.000,00

Desconto:

d=N*i*n=40.000* 0,038 * 2 = RS 3.040,00

|OF: 40.000 * 0,000041 * 60 = RS 98,40

Valor Liquido Descontado: RS 36.861,60

O custo efetivo é determinado por:

40000 ,00
Valor Nominal =VLLx (iabxn+1) = 381,60 =1 +jabx1

40 .000 ,00
iab = 3 81 60 —1 =jab=0,0851 ou 8,51% a.b.

Em termos mensais , o custo efetivo atinge:

1 +iab = (1 + iam)? iam = (1 +iab)? =1

iam = (1,0851)1/2-1=0,0417 ou 4,17%a.m.
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Exemplo 02 (Bertolo)

Suponha o desconto de uma duplicata de valor nominal de RS
15.000,00 descontada 50 dias antes do seu vencimento. A taxa de
desconto nominal cobrada pelo banco é de 3,3% a.m. e o I.O.F. atinge
a 0,0041% a.d.. Determine o valor liquido liberado e o custo efetivo
desta operacao.

FV = RS 15.000,00
n = 50 dias
d=3,3%a.m.

IOF = 0,0041% a.d.

Valor Nominal do Titulo: RS 15.000,00

Desconto:

0,033
d=Nin=15.000 3 50=(RS 825,00)

|IOF: 15.000 x 0,000041 x 50 = (RS  30,75)

Valor Liquido Liberado = RS 14.144,25

15 .000 ,00
1+i=1414.25 = j=6,05% para 50 dias
1+i = (1+iam)50/30 1+ 0,0605 = (1 + iam)50/30

(1+0,0605)30/50 =1 + iam

1,0359 =1 +iam iam =0,0359 ou 3,59% a.m.
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Exemplo 03 (Bertolo)

Admita no exercicio anterior que a instituicdao financeira cobra ainda
1,5% de taxa administrativa. Calcular o valor liquido liberado e o
custo efetivo da operacao incluindo essa despesa adicional.

Valor Liquido Liberado Anterior = RS 14.144,25

Taxa administrativa: 15.000 x 0,015 = (RS 225,00)

Valor Liquido Liberado = RS 13.919,25

15.000 ,00
1+i=13%9.25 =10776 ou 7,76% para50dias ou

1+i=(1+iam)50/30

1+0,0776 = (1 +iam)50/30

(1,0776)30/50 =1 + iam

1,0459=1+iam ou iam=0,0459 ou i=4,59a.m.
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O que é Antecipac¢ao de Recebiveis?

Antecipacdo de recebiveis € uma operacao de crédito em que o
cliente recebe agora o dinheiro que receberia no futuro. Essa é uma
medida simples e sem muita burocracia de conseguir crédito, além
do mais, o cliente estara apenas antecipando o recebimento de um
valor que ja é dele mas, para isso, tera que arcar com as taxas
oferecidas pelas instituicdes financeiras.

A operacao funciona da seguinte forma: a instituicao financeira
antecipa o valor que o cliente receberia, com o desconto de uma taxa
de juros somada ao IOF, e assume a responsabilidade pelo
recebimento daquele titulo no futuro. Ou seja, quando o cliente do
cliente pagar a duplicata, fatura ou descontar o cheque, quem recebe
é a instituicao que antecipou o valor, e ndo o cliente.

Crédito a Vista (30 dias)

SETEMBRO
30 dias apos a
venda | /O
A
ARAY <o u € =
Crédito a Vista / 42
Parcelado sem juros D+1 —
[ Taxa de antecipagao (%) ]
Crédito Parcelado (3 Parcelas)
— 111 L.I11R (111
Parcela 173 /O Parcela 2/3 /O Parcela 33 /O
. '1\—‘ 'ﬁ\_ 'ﬁ\—
o O, O, O,

Parcelado Loja
sem juros

D+1

= N
Taxa de Taxa de
antecipacao antecipagao
(%) .
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Quem pode fazer a operagao?

Atualmente, diversas instituicdes financeiras realizam este tipo de
antecipac¢ao, como por exemplo:

= Bancos
= Factorings
= Empresas adquirentes de servicos de cartao de crédito

Quando solicitar a antecipa¢ao de recebiveis?

A antecipacao de recebiveis é uma alternativa para empresas que
precisam de capital de giro. Normalmente ela é usada por empresas
gue vendem produtos ou servicos com prazos mais longos do que
pagam seus fornecedores e funcionarios.

Por exemplo, uma empresa que venda com prazos de 60 dias pague
seus fornecedores em 30 dias precisara bancar a operagao até
conseguir receber o que vendeu. Nesse caso, se a empresa antecipa
seus recebiveis, ela recebe antes e consegue pagar seus
fornecedores.

E importante verificar quais s3o as instituices que atuam com esta
operacao de crédito e comparar quais delas possuem as melhores
taxas de juros e facilidades no crédito. Mas vale lembrar que é muito
importante tomar essa decisao com cautela, pois antecipar os
recebiveis € uma forma facil de conseguir dinheiro e pode se tornar
um vicio para “tapar buraco”.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 69



Qual a diferenga entre antecipacao e empréstimo?

Embora o empréstimo e a antecipacao de recebiveis sejam
modalidades de contratacao de crédito, hda uma grande diferenca
entre eles.

O primeiro é caracterizado pela concessdao de um valor que deve ser
devolvido, de uma vez ou em parcelas mensais, acrescido de juros e
taxas, durante um determinado periodo a instituicdao credora. Essa
taxa de juros é fixa, sendo, normalmente, maior do que a aplicada
sobre a antecipacao de recebiveis. Isso porque, no segundo caso, 0s
riscos de inadimpléncia sdo, geralmente, menores em virtude da
existéncia de um compromisso a ser honrado, o qual é representado
pelo titulo usado no processo (duplicata, cheque, cartao de crédito,
entre outros). Além do mais, se a organizacao tiver contraido um
empréstimo parcelado, ela ficard obrigada a quitar os parcelamentos
dele todo més.

A antecipacao de recebiveis, por sua vez, possibilita que o negdcio
comprometa somente o dinheiro que se espera receber de um ou
mais clientes, além de, como mencionado, ser paga em apenas uma
ocasidao. Em suma, no empréstimo a companhia pega o dinheiro que
nao é dela e tem de devolver mediante o acréscimo de juros,
enquanto que na antecipacao ela trabalha com recebimentos que
sao dela mesmo.

Vale destacar que ambas as alternativas servem para épocas de
aperto financeiro, sendo Uteis para equilibrar o caixa, honrar
compromissos, fazer investimentos importantes etc.

Contudo, o empréstimo tem mais risco de endividar a empresa se
houver alguma crise, pois a empresa pode se ver sem caixa para
pagar suas contas. No caso da antecipagdao, mesmo ela passando por
dificuldades, quem paga é o seu cliente, que, muitas vezes, ja se
programou para quitar essa pendéncia.
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Exemplos em Antecipacdes de Recebiveis

Exemplo 01 (Getnet)

Suponha uma venda de RS 300,00, parcelada em 3 vezes, com MDR
(Merchant Discount Rate = Taxa de Administracao) de 3% e Taxa de
Antecipacdao de 2% a.m.

12 Passo: Descontar a taxa de administracdo (MDR), da venda:

RS 300 - 3% de RS 300,00
=R$ 291,00 + 3
= RS$ 97,00 (por parcela)

22 Passo: Calcular o Valor liquido antecipado de cada vencimento:

Formula: Valor Disponivel - (Valor Disponivel x Taxa + 30 x Prazo do
Vencimento)

PARCELA 1: 30 DIAS
=97 -(97 x 2% + 30 x 30) = R$ 95,06

PARCELA 2: 60 DIAS
=97-(97 x2% + 30 x 60) = RS 93,12

PARCELA 3: 90 DIAS
=97 - (97 x 2% + 30 x 90) = RS 91,18

TOTAL = RS 279,36
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FIANCA
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O que é fianga bancaria?

Fianca Bancaria € um contrato por meio do qual o banco, que é o
fiador, garante o cumprimento da obrigacdo de seus clientes
(afiancado).

Pode ser concedida em diversas modalidades de operagdes e em
operacoes ligadas ao comércio internacional junto a um beneficidrio
(credor do cliente do banco).

Na contratacao da fianca bancdria, o banco emite uma “carta de
fianca” para seu cliente. A carta de fianca € um contrato de fianca em
qgue o banco (instituicdo bancaria) passa a figurar como fiador em um
determinado contrato.

As empresas necessitam dessas cartas de fianca para viabilizar suas
transacOes comerciais (concorréncias publicas, empréstimos com
outros bancos, comércio exterior, BMF, BNDES) ou para substituir
depositos referentes a processos judiciais ou administrativos.

Qual o custo da fianca bancaria?

Como garantia pela operacao, o banco cobra uma taxa percentual (de
3% a 7%) geralmente calculada sobre o valor e o prazo da carta de
fianca.

Ou seja, quanto maior for o valor e a duracao da carta, maior serd o
valor da comissao cobrada pelo banco.

Em alguns casos isso pode elevar muito o custo de um contrato,
principalmente em casos de garantia de adiantamento de
pagamento.

* Nao ha IOF nesse tipo de operagao
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Vale a pena substituir a fian¢a bancaria pelo seguro garantia?

Contratar um seguro garantia € muito mais rapido e econdmico que a
optar pelo seguro bancdrio ou fianca bancaria.

Na antecipacao de pagamento existe a possibilidade de negociacao
nas coberturas e politicas de taxas mais flexiveis que a carta de fianca
bancaria.

Por isso, o seguro garantia tem se tornando uma opgdo bem atrativa
para os segurados que buscam garantias nos contratos.

Modelo de Fianga Bancaria

MODELD DE CARTA DE FIANCA BANCARIA PARA GARANTIA DO CONTRATO
Carta Fianga n® (informar)

{name do bance)

A

{nome do droao)
(endereca)
{municipio) - (UF)

Prezados Senhares,

Pelo presente instrumento @ na melhor forma de direito, o (nome do bance) com domicilio nesta cidade, na
{enderego), inscrito no CHPJ sob o n® (informar), por seus representantes legais abaixo assinados, declara-se
fiador e principal pagador da empresa (nome) com sede a (endereco), na cidade de (municipia) - (UF), inscrita no
CHPJ sob o n® (informar) até o limite de RS XXX XXX, XX (valor por extenso), para efeito de garantir o
cumprimente das obrigacdes do Contrato n® (informar), decorrente do processo licitatdrio Concorréncia
Publica n® (informar), cujo objeto & a contratacdo da empresa para (objeto do contrata).

(-
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Principais Modalidades de Fianga:

= Adiantamentos sobre contratos de fornecimento de bens e
Servigos;

= Participacao em concorréncias publicas ou privadas;

= Substituicao de caucgdes;

= Execucdo de contratos (cumprimento do cronograma de obras
ou fabricacao de maquinas ou equipamentos sob encomenda);

= QOperagOes em Bolsas de Mercadorias, Futuros e Valores;

= Aluguel de imdveis;

= Performance;

= Cumprimento de contrato;

= Adiantamento de pagamento;

= Processo fiscal ou judicial

Quando baixar uma fianga?

= Quando do término do prazo de validade da Carta de Fianca,
desde que esteja assegurado ao cumprimento das obrigacdes
assumidas pelas partes contratantes;

= Mediante a devolucgao da Carta de Fianga; e

= Mediante a entrega ao banco da declaracao do credor,
liberando a garantia prestada.
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COMPROR
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O que é Compror?

Compror é uma linha de crédito a empresa, para financiamento de
aquisicoes de estoques, matérias-primas e servigos.

A linha de crédito é liberada pela emissdao de um contrato mae
estabelecendo limite de crédito e prazo de validade do contrato. Em
cada operacao realizada é gerado o contrato filhote que sera definido
a taxa de juros e o prazo de vencimento, que poderd ser de 30
(trinta) a 180 (cento oitenta) dias, cobranca da tarifa de contratacao
e |IOF.

O banco concede o crédito e prazo para a empresa compradora que
melhor se adapta ao seu fluxo de caixa e paga a empresa vendedora
na condicao a vista.

Sem compror

— Sy A Wigla RS 100,00 .
I.-/ Empresa compradora \~.I ol

\‘m.._ ___.e*/ A Prazo RS 110.00

’ "a..__\____ ____.-'"' — ﬁ,
A Prazo T A NVisla
RS 108,00 RS 100,00
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Case Pratico

A rede de supermercados ‘COMPRALOGOQ’ esta precisando comprar
produtos da empresa ‘VENDEFACIL’. Por motivos de fluxo de caixa, o
supermercado ‘COMPRALOGOQ’ decide firmar um contrato de
Compror com o Banco Y, para essa aquisicao. Conforme o fluxo
abaixo, o supermercado paga ao banco um valor financiado, através
dessa linha de crédito, o banco paga a empresa ‘VENDE FACIL’ a vista,
para o supermercado poder receber a mercadoria. Se o
supermercado fosse parcelar a compra da mercadoria diretamente
com a empresa, o valor final seria maior. Com a linha de crédito,
direto com o banco, a compra da mercadoria se torna mais viavel e
compensatoria.

Comprorfinance Quep,

Co

Drador

Prego a vista: $ 5,00 ® o
Preco a prazo: $ 6,00

o
g
2> &8

A

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 78



Quais as vantagens?

Para o Comprador:
- Negociacao de descontos na hora da compra;

- Possibilidade de dilatacdao do prazo de pagamento, de acordo com
seu fluxo de caixa;

- Reducao do custo de aquisicao de mercadorias e aumento do lucro
operacional;

- Pagamento do financiamento por débito em conta-corrente.

Para o Vendedor:
- Recebimento a vista;

- Reducdo da carga tributaria, pois a nota fiscal é emitida pelo valor a
vista.

Garantias mais comuns

= Aval

= Nota Promissoria

= Penhor de Duplicatas

= Alienacgao Fiduciaria

= Penhor de cheques

= Penhor de Direitos Creditdrios

= Hipoteca

= Qutras garantias a critério do banco
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Custo financeiro da modalidade

» Encargos (pré/pods-fixados)
= Recolhimento de IOF
= TAC Tarifa de Abertura de Crédito
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VENDOR
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O que é Vendor?

Vendor é uma modalidade de crédito que permite aos fornecedores
financiar a venda de seus produtos aos compradores. Ao contrario da
antecipacgao de recebiveis, aqui quem esta sendo financiado é o
comprador. Esta linha de crédito, geralmente, é utilizada por
industrias, que trabalham em regime de producao, mediante
contrato por encomenda.

Sua operacionalizacdo é um pouco complexa, por necessitar de
contrato formal de fornecimento de produtos ou servicos, e
aprovacao de cadastro do cliente do banco e do comprador. No
entanto, quando bem estruturada, é como se tivesse efetuado venda
a vista, grande formadora de fluxo de caixa.

O Vendedor efetua a venda, nas condicOes (prazo e taxas) requeridas
pelo Comprador e solicita a liberacao do financiamento, junto ao
Banco. O Banco efetua o pagamento a vista ao Vendedor, na data em
gue liberou o financiamento ao Comprador, e reconhece as
condicOes (prazo e taxas) do acordo de venda entre o Comprador e o
Vendedor.

VENDA \4"_0

e s s x s

VENDOR - REMESSA

VENDEDOR | B BANCO

VENDOR - RETORNO

PAGAMENTO A VISTA
i e r e w r E— o E—  —

= ® " ' FLUXO FORA DO ESCOPO DO TRABALHO = VENDOR
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Exemplos em Vendor

Exemplo 01

[OPERA(;AO NORMAL SEM VENDOR ’

/"_\\\ - - - - - /h\
& N, | MERcADORIA | 7 ™
/\ VENDEDOR /'| [ e I > < COMPRADOR
\\\\ / P \-\\ 2

‘[ R$ + juros a prazo ]

i OPERAGAO NORMAL COM VENDOR

PR = S
/ X | MERCADORA | I
VENUEDCR \ e COMPRADOR \
1 ) @ L )
o = S
N T 3]~
L< | \\ /// \\\_\ //"4 RS + |uros a prazo
\\ \ "
k BANCO |
/

A empresa “A” efetua uma operacao de venda a prazo cliente “B”, no
valor de $ 20.200,00.

Se nao houver a operacao de Vendor, o valor final da operacao sera
de $ 21.500,00.

Ja com a operacao de Vendor, o valor que a empresa “A” cobrara do
banco serd de $ 20.200,00, enquanto o mesmo financiara as
mercadorias para o cliente “B”, no valor de $ 21.230,00.
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Exemplo 02

Suponhamos uma Operac¢do de Vendor no valor de RS 1.000,00:

Recebimento liquido de RS 900,00, sendo R$100,00 cobrado pela
Instituicdo Financeira pela operagao incluindo juros e despesas
financeiras.

Lancamentos Contdbeis para a Empresa:

D (Débito) - Bancos (Ativo Circulante): RS 900,00

D (Débito) - Juros/Despesas Financeiras (Contas de Resultado): RS
100,00

C (Crédito) - Operacdes Com Vendor (Ativo Circulante): RS 1.000,00
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Vantagens do Vendor

Vantagens para o VENDEDOR

- Liquidez

Recebendo a vista, a empresa ndao compromete seu caixa e tem
condicdes de girar seu estoque com maior rapidez, pois aumenta o
giro de caixa. Ao mesmo tempo, como passa a ter recursos para
pagar a vista, o Vendedor pode negociar melhores condi¢des de
compra de matéria-prima e insumos, diminuindo seus custos de
producao.

- Maior competitividade

Diminuindo seus custos, o preco final de seus produtos fica mais
competitivos, incrementando suas vendas.

- Economia Fiscal

A carga tributaria no Brasil tem um efeito importante, ja que possui
aliquotas muito elevadas. Essas aliquotas tém incidéncia, até mesmo,
sobre os juros embutidos na venda a prazo. Como a empresa nao
esta financiando a venda, a base sobre a qual irao incidir os tributos é
menor.

Além disso, quando vende a prazo, a empresa primeiro paga
impostos e depois recebe o valor da venda. No Vendor, ela primeiro
recebe a venda para depois pagar impostos. Isso faz com que a
empresa deixe de pagar impostos (IPl, ICMS e COFINS), sobre o
diferencial entre o preco a vista e o pre¢o a prazo.
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Vantagens para o COMPRADOR

- Taxas Competitivas

A empresa que estd vendendo, via de regra, é de grande porte e,
portanto, tem condi¢des de negociar prazos e taxas mais
competitivas para os compradores de seus produtos. Taxas e prazos
que os compradores de menor porte, normalmente nao tém acesso.

O custo do dinheiro que o Comprador obtém é o de risco de crédito
do Vendedor.

- Flexibilidade no pagamento

Flexibilidade no pagamento conforme o fluxo de caixa da empresa.
Se estivesse recebendo financiamento direto do Vendedor, ndo
haveria disponibilidade de tantas alternativas de prazos para pagar as
mercadorias.

- Imposto

Despesa financeira oriunda do financiamento, é dedutivel do Imposto
de Renda
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IOF da Operacgao

Em todas as operacdes de crédito, ocorre a incidéncia do IOF sobre o
valor do financiamento que é calculado proporcionalmente ao
periodo do financiamento.

Para as operacoes vencidas, havera a incidéncia de IOF sobre o prazo
de atraso. A empresa Vendedora poderd pagar o IOF ou repassa-lo
juntamente com o financiamento para a empresa Compradora.

BANCO

b

VENDEDOR |e— COMPRADOR

@I~N]l&~lN

0 0N A

. Assinam o Convénio com Fianca
. Entrega Contratos de Crédito Rotativo para serem preenchidos

/ assinados / devolvidos ao Banco

Solicita assinatura e devolug¢do dos Contratos Comprador /
Banco

Entrega documentacao assinada pelos Compradores
Vende as mercadorias e envia as planilhas para assinatura
Devolucgao de planilhas assinadas

Remessa de planilhas para o Banco efetuar o desembolso
Pagamento das vendas efetuadas ao Vendedor
Pagamento ao Banco nas datas de vencimento fixadas na
planilha
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CONTA GARANTIDA
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O que é Conta Garantida?

A Conta Garantida é uma linha de crédito de curto prazo —
normalmente com até 180 dias para liquidacao.

E Ideal para eventuais necessidades de fluxo de caixa da empresa. O
termo Conta Garantida deriva do fato de que a instituicao bancaria
recebe alguma garantia em troca do empréstimo, podem ser
recebiveis ou até mesmo uma garantia real.

O limite de crédito rotativo fica disponivel em uma conta separada da
conta corrente. As condicOes sao sujeitas a andlise e aprovacao de
crédito.

Quais sao os custos da linha?

- Juros: mensalmente e no final do contrato.
- TAC: conforme tabela vigente.

- IOF conforme legislagéio vigente: 0,0041% ao dia incidente sobre a
média dos saldos sacados no periodo; aliquota adicional de 0,38%
incidente sobre os aumentos de saldos diarios.

- Produto sujeito a cobranca da tarifa de Contrata¢cdo/Renovacao.

Quais sao as garantias usuais para a operag¢ao?

Duplicatas, cheques, recebiveis de cartdes de crédito, direitos
creditorios de contratos, investimentos, propriedade fiduciaria de
bens, hipoteca e aval (sdcios, diretores ou terceiros).
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Quais os tipos de taxa da operagao?

Taxa: pré ou pds-fixada (CDI)

Desvantagens

Um dos grandes vildes desta operacao é o IOF, pois cada vez que o
cliente realiza um saque na conta garantida, estd tomando um
empréstimo, e sera tributado com uma aliquota de IOF de 0,38%
sobre o valor da operacao.

Assim, se o cliente necessita utilizar a conta garantida por um curto
periodo, por exemplo, 03 (trés) dias, e paga a conta garantida apo6s
este periodo, e 02 (dois) dias depois pretende usa-la novamente,
deve fazer as contas, pois pagara IOF pelas duas utilizagdes, 038% por
cada.

Se a empresa nao tomar cuidado, o IOF da operacao pode ficar mais
caro que os juros cobrados.
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Exemplos em Conta Garantida

Exemplo 01 (Cavalcante Associados)

O quadro abaixo representa o saldo de uma conta corrente ao longo
de sete dias. Os saldos negativos representam os valores utilizados na

conta garantida.

Calcular:

= O valor dos juros pagos pela empresa no periodo sabendo-se

gue a taxa de juros cobrada pela instituicao financeira para este
tipo de operacao é de 10,71% a.m.

= O valor dos juros pagos pela empresa no primeiro e segundo

dia no periodo sabendo-se que a instituicao financeira cobra

juros equivalentes a 102% da variacao do CDI.

Dia

Saldo

(12.523,56)

(22.540,45)

15.957,12

4.459,44

16.579,52

16.579,52

-y | on| & | R3] =

16.579,52
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Solucéo
Calculo da taxa de juros diaria equivalente

] 1
TJE = (”ﬁ)w —1|=(1,1071)% =0,003397 ou 0,3397%

Calculo dos juros didrios

12 dia - R$ 12.523,56 x 0,3397% = RS 42,55
29 dia - (RS 22.540,45+RS 42,55) x 0,3397% = RS 76,71
Total - RS 42,55 + RS 76,71 = R$ 119,26
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No caso de os juros serem pos-fixados, e considerando que a taxa do
CDI fosse 18,71% no primeiro dia e 18,76 no segundo, nds teriamos:

Calculo da taxa de juros equivalentes no 1° dia

1

252
TJE = [(] 02x18,71 ]—I— 1} -1=0,0006933 ou 0,06933% a.d

100

Calculo da taxa de juros no 2° dia

252
TJE: = |:(I,O2 x 18,76 )+ 1] -1=0,000695 ou 0,06950 % a.d

100

Calculo dos juros didrios

12 dia - RS 12.523,56 x 0,06933% = RS 8,68
22 dia - (RS 22.540,45 + RS 8,68) x 0,0695% = RS 15,67
Total - RS 8,68 + RS 15,67 = RS 24,35
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Exemplo 02 (Bertolo)

Admita um cliente que mantenha um cheque especial com limite
definido de $ 200.000,00. Ao final do més de junho, o banco expede
um extrato de movimentacao do periodo conforme ilustrado a
seguir. Sabendo-se que esse banco cobra 3,2% a.m. de juros,
determinar os encargos totais do més que devem ser debitados na
conta do cliente.

Data Historico Debito (D) Saldo (D/C)
|Crédito (C)

01-04 Transporte 36.000,00 (C) 36.000,00 (C)

03-04 |Cheque 30.000,00 (D) 6.000.00 (C)

09-04 |Cheque 72.000,00 (D) 66.000,00 (D)

15-04 Aviso Deébito 14.000,00 (D) 80.000.,00 (D)

18-04 [Cheque 100.000.00 (D) 180.000.00 (D)

24-04 Deposito 60.000.00 (C) 120.000.00 (D)

29-04 [Cheque 30.000,00 (D) 150.000.00 (D)

30-04 Deposito 70.000.00 (C) 80.000.,00 (D)

Solucéo
Data Historico Débito (D) Saldo (D/C) IN° Dias a  [N° de dias x Saldo
descoberto |Devedor
Crédito (C)
01-04  [Transporte 36.000.00 (C) 36.000,00 (C)
03-04  |Cheque 30.000,00 (D) 6.000.,00 (C)
09-04  |Cheque 72.000,00 (D) | 66.000,00 (D) 06 396.000,00
15-04  [Aviso Débito | 14.000.00 (D) 80.000,00 (D) 03 240.000,00
18-04  |[Cheque 100.000.00 (D) [180.000.00 (D) 06 1.080.000.00
24-04  [Deposito 60.000,00 (C) |120.000,00 (D) 02 240.000,00
29-04  |Cheque 30.000,00 (D) |150.000,00 (D) 03 450.000,00
30-04 |Deposito 70.000,00 (C) 80.000,00 (D) 01 70.000,00
TOTAL 21 2.476.000,00

Juros Totais do Més:
(0,032/30) x 2.476.000,00 = $ 2.641,07
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LEASING
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O que é Leasing?

O leasing, também conhecido legalmente como Arrendamento
Mercantil, € um contrato entre um banco ou sociedade de
arredamento, que é chamado de arrendador, e o cliente, que é o
arrendatario.

Esta operacao tem um funcionamento muito parecido com um
aluguel, o arrendador adquire um bem de escolha do arrendatario, e
este usufrui e tem, posse deste bem.

O bem em questao é de propriedade do arrendador, porém ele
“aluga” para o arrendatario que paga um valor acordado pelo
contrato de forma parcelada.

PAGAMENTO B CONTRAPRESTACAO
PELO BEM ARRENDADOR

> BENEFICIOS PELO
PROPRIEDADE
DO BEM USO DO BEM

FORNECEDOR ESCOLHA DO BEM ARRENDATARIO

ENTREGA DO BEM

No caso de veiculo, imagine um aluguel de carro. O banco faz a
operagcao, mas que deixa a op¢ao de compra do veiculo no final desse
prazo. Entdo, se vocé assina o contrato do leasing, tera a posse do
veiculo e podera usa-lo pagando uma parcela mensal por isso. O
carro fica em nome do banco, o que significa que ndao da para vendé-
lo antes do contrato acabar.
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Processo do Leasing

f W %

ARRENDADOR

WO B

ARRENDATARIA

'y

MERCADO

FORNECEDOR

1) Negociacdo das caracteristicas do bem e seu preco a vista;

2) Abertura de crédito;
3) Assinatura do Contrato de Arrendamento;
4) Autorizacao de Faturamento

5) Emissdo da Nota Fiscal e Fatura contra o arrendador;

6) Entrega do bem;

7) Assinatura do Termo de Recebimento e Aceitacao do bem;

8) Pagamento do bem;

9) Pagamento das contraprestacgoes;

10) Arrendador toma recursos no Mercado e
11) Arrendador paga o recurso tomado.
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Tipos de Leasing

Existem trés tipos de Leasing que se diferenciam em alguns pontos
do contrato. Mesmo mantendo as mesmas ideias basicas do
arrendamento mercantil, essas diferentes formas tem mudancas em
varios pontos, veja melhor a seguir.

Financeiro

O leasing financeiro tem tempo minimo de dois ou trés anos, a
depender da vida util do bem arrendado. Ha também uma opc¢ao de
compra ou devolucao do bem ao final do contrato, o arrendatario
pode também renovar o leasing. O valor do bem é preestabelecido
na hora do contrato.

Operacional

Esta modalidade de leasing é mais rapida que a anterior. Possui um
tempo minimo de contrato de 90 dias, e apds quando este periodo
vencer o arrendatario pode comprar o bem pelo valor de mercado
atual. E comum que instituicdes financeiras intermediarem este tipo
de operacdo, comprando o veiculo de uma produtora e locando-o
para um cliente, ao final do contrato a instituicao vende o produto
novamente para o produtor.

Leasing Back (Sale and Lease back)

Este também é conhecido como leasing de retorno. Funciona da
seguinte maneira: o cliente vende o bem para o arrendador, que
aluga o bem para o proprio cliente. Esta forma de leasing funciona
bem para quando se precisa de capital de giro em tempo habil, e nao
se quer perder a posse do bem. E a Ginica modalidade que s6 pode
ser feita por pessoas juridicas.
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Publico Alvo

= Empresas ou entidades equiparadas;

= Administracdo publica central, regional ou local;
= Empresarios em nome individual;

= Profissionais liberais;

= Particulares.

Vantagens

= Possibilidade de obter até 100% do financiamento do bem a
adquirir com todos os encargos legais incluidos;

= Rapidez na resposta e na contratagao;

= Possibilidade adquirir o bem no final do contrato;

= |sencao de Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0F);

= Juros, normalmente, inferiores aos de outras op¢des de
financiamento;

= Beneficios Fiscais para empresas;

Desvantagens

= O comprador nao tem direito de propriedade do bem, até a
liquidacao total do valor em divida;

= As comissdes sao, normalmente, superiores a de outros tipos
de financiamento caso opta pela liquidacao total do leasing
antecipadamente;

= (Caso se trata de um leasing automovel, torna-se necessario
fazer um seguro contra danos proprios durante todo o periodo
do contrato.
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Opcoes ao Término do Contrato

A operacao de leasing apresenta algumas caracteristicas proprias que
sao as opgoes oferecidas ao término do contrato:

COMPRA

FINAL
DO

RENOVACAO

CONTRATO

DEVOLUCAO

= Compra dos bens pelo valor estipulado no inicio do contrato.

= Renovac¢ao do contrato em condicdes a serem negociadas na
época, tomando-se por base de calculo para a renovagao o
valor residual do primeiro.

= Devolucao dos bens ou indicacao de um terceiro para compra-
lo; neste caso, serd providenciada a venda dos bens e a
diferencga para mais ou para menos entre o preco de venda e o
valor residual contratual, serd creditada ou debitada do
arrendatario.
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Valor Residual Garantido (VRG)

No ato da contratacdo é decidida a "entrada" - que &, segundo o
drgao, uma parte do valor correspondente a op¢ao de compra do
bem. O restante, portanto, é o "Valor Residual Garantido" (VRG).

contraprestagio

parcela de VRG

parcela
de

contraprestacio

VRG >

parcela ou prestacdo
de arrendamento

parcela ou prestagio
de arrendamento

Nas parcelas, além do aluguel, € embutida uma parte desse dinheiro
gue nao foi pago. O detalhe fica por conta do fato de que, para
caracterizar um contrato de arrendamento mercantil, a operadora
teria de oferecer todas as op¢des de pagamento (ou ndo) do VRG ao
cliente - no inicio, no final ou diluido com as parcelas do aluguel.

Vela lembrar que a pessoa deve, também, analisar se o VRG estara
totalmente incluso nas prestagdes ou se, findo o plano, tera de ser

pago algum residuo.
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Exemplos em Leasing

Exemplo 01 (Cavalcante Associados)

Uma operacao de leasing tem as seguintes caracteristicas:

= Série uniforme postecipada mensal

= Prazo =2 anos

= VRG =20% do valor do bem, na data de concretizacao da

operacao

= Coeficiente de contraprestacdes incidente sobre o valor total
da operacao, sem tributo embutido = 0,038109

a) Qual a taxa mensal de juros (rentabilidade efetiva do

arrendador)?

b) Qual o coeficiente de contraprestacdes com tributo embutido?

¢) Qual a taxa de custo efetivo mensal do arrendatario?

a) Utilizando calculadoras financeiras:

Limpeza dos registradores

Série postecipada

-0,80 PV

24 n

0,038109 PMT

1=7 - 1,10 (% a.m.)

Desenvolvido por Harion Camargo
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b) Coeficiente com tributo

0.038109 _ 0038109 . .
05 = 09995

1—
100

c) Utilizando calculadoras financeiras:

Limpeza dos registradores

Série postecipada

-0,80 PV

24 n

0,038301 PMT

1=7 - 1,1424 (% a.m.)

Desenvolvido por Harion Camargo
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Exemplo 02 (Cavalcante Associados)

Uma operacao de leasing tem as seguintes caracteristicas:

Série uniforme postecipada mensal

= Prazo =36 meses

= Coeficiente de arrendamento = 0,034056 (com tributo
embutido)

= VRG =1% do valor do bem, no final da operacao

= Aliquota de ISSQN = 0,5% (Imposto sobre Servicos de Qualquer

Natureza)

a) Qual a taxa anual de juros deste leasing? (rentabilidade anual
do arrendador)

b) Qual a taxa de custo efetivo anual deste leasing para o
arrendatario?

Solugdo:
450,01
| t t
tnl tt th tss t36
1

05
0,034056 x (1 = )=U}0333886
100
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Por calculadoras financeiras:

Limpeza dos registradores

Série postecipada

-1 PV

36 n

0,01 FV

0,033886 PMT

1="7? -2 1,1553 (% a.m.)

Taxa anual de juros:

(-

1,1553
100

Por calculadoras financeiras:

Limpeza dos registradores

Série postecipada

-1 PV

36 n

0,01 FV

0,034056 PMT

1=7? - 1,1843 (% a.m.)

Taxa anual de juros:

[+

11843 )12
100

Desenvolvido por Harion Camargo
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FINAME
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O que é FINAME?

O FINAME é um financiamento do BNDES feito por intermédio de
instituicdes financeiras credenciadas para producao e aquisicao de
maguinas e equipamentos novos de fabricacao nacional para
empresas que estejam credenciadas no BNDES.

O produto financeiro do BNDES Finame divide-se em: Linhas de
Financiamento que possuem objetivos e condi¢des financeiras
especificas para atender as demandas de diferentes perfis de
clientes, de acordo com a empresa beneficiaria e os itens
financiaveis.

Quem pode solicitar a linha?

Podem fazer parte e solicitar o FINAME, respeitando as orientagcdes
das linhas:

= As sociedades nacionais e estrangeiras e funda¢des, com sede e
administracdo no Brasil

= Empresarios individuais inscritos no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas — CNPJ e no Registro Publico de Empresas
Mercantis

= Pessoas juridicas de direito publico

* Transportadores autdnomos de carga residentes e domiciliados
no Pais, para aquisicao de caminhdes e afins, e equipamentos
especiais adaptaveis a chassis, tais como plataformas,
guindastes e tanques, nacionais e novos e associagoes,
sindicatos, cooperativas, condominios e assemelhados, e
clubes.
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E Quais as linhas disponiveis?

Sao as linhas de financiamento do BNDES, de acordo com o préprio
site:

= Micro, Pequenas e Médias Empresas — Aquisicdo de Bens de
Capital (MPME BK) — Apoio a aquisicao de maquinas e
egquipamentos nacionais novos, exceto Onibus e caminhdes,
para micro, pequenas e médias empresas.

= Micro, Pequenas e Médias Empresas — Aquisicio de Onibus e
Caminhdes (MPME Onibus e Caminhdes) — Apoio a aquisicdo de
Onibus e caminhdes, para micro, pequenas e médias empresas,
e para transportadores autbnomos de cargas.

= Bens de Capital — Comercializagao — Aquisicao de Bens de
Capital (BK Aquisicao) — Apoio a aquisicao de maquinas e
eguipamentos nacionais novos, exceto 6nibus e caminhdes,
para média-grandes e grandes empresas.

= Bens de Capital — Comercializacdo — Aquisicdo de Onibus e
Caminhdes (BK Aquisicio Onibus e Caminhdes) — Apoio a
aquisicao de Onibus e caminhdes, para média-grandes e
grandes empresas.

= Bens de Capital — Producdo de Bens de Capital (BK Producdo) —
Apoio a producao de maquinas e equipamentos fixos, para
empresas de qualquer porte.

= Bens de Capital — Concorréncia Internacional (BK Concorréncia
Internacional) — Apoio a aquisicao e producao de maquinas e
equipamentos, exceto Onibus e caminhdes, que demandem
condicOes de financiamento compativeis com as ofertadas para
congéneres estrangeiros em concorréncias internacionais.
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As Modalidades de Apoio

Existem trés modalidades de apoio do FINAME que se caracterizam
em diferentes etapas do processo de produg¢do/venda de um
produto.

01 - Na primeira modalidade, no Financiamento a Compradora,
temos recursos voltados para a aquisicao de maquinas e
equipamentos que pela sua natureza, a critério do BNDES, possam
ser destinados ou n3ao ao uso de terceiros, mediante contrato de
comodato ou para locagao.

02 - Na segunda modalidade, no Financiamento a Producao de
Maquinas e Equipamentos, temos recursos voltados para a producao
de maquinas e equipamentos ja negociados com as respectivas
Compradoras.

03 - Finalmente, temos o Financiamento a Fabricante para a
Comercializagao, focado na venda de maquinas e equipamentos ja
negociados com as respectivas Compradoras.

Existem também o FINAME Agricola e O FINAME Leasing. O primeiro
é focado na compra de produtos e equipamentos para o setor
agropecuario e o segundo é um empréstimo onde a instituicao
financeira que o fornece serd dona do produto/compra até que o
empréstimo seja pago em sua totalidade.

Quais as Vantagens do FINAME?

= Caréncia extensa

® Prazo alongado de parcelamento

= N3&o ha cobranca de IOF

= Taxas de juros diferenciadas — muitas vezes abaixo da TAXA
SELIC
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O Processo de Financiamento

@
1) convior

6 Entrega o

equlpameﬂto Agente Flnanceiro

5 solicita a entrega
do equipamento

2 Solicita o

financiamento : ST
3 Encaminha solicitagdo

de financiamento

4 Autoriza o financiamento

1 Escolhe o
equipamento

0] b

* Fabricante ou Distribuidor
Autorizado pelo Fabricante

7 Repassa o valor
financiado

8 Efetua pagamento
do equipamento

Passo 1: O interessado escolhe a maquina ou equipamento que
deseja adquirir e verifica se o item consta na listagem de
equipamentos financiaveis pelo BNDES Finame. E possivel fazer essa
verificagao no site do BNDES.

Passo 2: O interessado procura um agente financeiro credenciado e
solicita o financiamento do equipamento/maquina. Os agentes
financeiros sao instituicdes financeiras autorizadas a repassar os
recursos do BNDES, podem ser bancos comerciais, bancos de
desenvolvimento, agéncias de fomento ou cooperativas de crédito
etc.
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Passo 3: O agente financeiro analisa a solicitacao e a situacao
financeira do interessado e, caso aprove a opera¢ao, encaminha a
solicitacao de financiamento ao BNDES.

Passo 4: O BNDES avalia a solicitacao, observa se esta de acordo com
as normas e, em caso positivo, autoriza o financiamento.

Passo 5: O agente autoriza o fabricante ou distribuidor autorizado a
entregar a maquina ou equipamento ao comprador/financiado.

Passo 6: O fabricante ou distribuidor autorizado entrega a maquina
ou equipamento ao comprador.

Passo 7: O BNDES repassa ao agente financeiro o valor a ser
financiado (mediante solicitacao e apresentacao da nota fiscal).

Passo 8: O agente financeiro transfere o valor ao fabricante ou
distribuidor autorizado do equipamento.
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O que é ACC?

O ACC (Adiantamento sobre Contrato de Cambio) é um dos mais
conhecidos e utilizados mecanismos de financiamento a exportacao.
Trata-se de uma linha de crédito que tem como objetivo principal
apoiar a producao de bens a serem exportados.

E requerida aprovacdo prévia do limite de crédito para a concessdo
do adiantamento. Tendo limite de crédito com o banco, o exportador
celebra com esse um contrato de cambio no valor correspondente as
exportacdes que deseja financiar. E isso mesmo, o contrato de
cambio é celebrado antes mesmo do exportador receber do
importador o pagamento de sua venda.

Entdo, o exportador pede ao banco o adiantamento do valor em reais
correspondente ao contrato de cambio. Assim, além de obter um
financiamento competitivo para a producao da mercadoria a ser
exportada, o exportador também fixa a taxa de cambio da sua
operacao.

O valor do adiantamento pode atingir até 100% do valor da fatura,
conforme acordo com o banco, e tem prazo maximo de 360 dias. A
liquidacdo da operacao se dd com o recebimento do pagamento
efetuado pelo importador, acompanhado do pagamento dos juros
devidos pelo exportador, ou pode ser feita com encadeamento com
um financiamento pds-embarque (ACE, PROEX, etc...).

Os contratos de ACC, portanto, contém clausula que dispde sobre o
compromisso de a empresa contratante embarcar uma mercadoria
especifica a ser exportada. Importante registrar que, caso essa
exportacao nao seja efetuada, o exportador devera arcar com
encargos financeiros, também contratualmente previstos. Tal 6nus
tem como intuito, entre outros, garantir que as vantagens financeiras
do ACC sejam direcionadas, apenas, ao financiamento de
exportacdes, evitando-se, assim, o seu desvio pela empresa
contratante.
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Desenhando melhor o fluxo

ACC
Banco
1o Importador
. 5- Pagamento
Exterior do importafior
2 -Linha | 6- Repagamento A4 - Embarque 1- Contratc_a
Externa dalinha Comercial
Banco E -
Xportador
no 3-ACC P
Brasil

O cliente pessoa juridica (ou também pode ser pessoa fisica), por
exemplo, procura o banco pedindo por um financiamento, com o
intuito de produzir mercadoria para uma venda no exterior. Ou seja,
precisa de dinheiro para fazer seu produto e vende-lo para seu
cliente.

O banco, entao, oferece um ACC para seu cliente, que toma o limite
de crédito e cota esse produto com o préprio banco. O dinheiro é
disponibilizado para o cliente, em conta, e no prazo acordado, deve
pagar esse “empréstimo”. Por exemplo, de 270 dias, depois desse
prazo, a partir da contratacao, o cliente paga essa divida em aberto.

Esse dinheiro disponibilizado nao passa pelo cliente no exterior, é o
contato direto banco no pais com cliente direto.
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Supondo que essa empresa tenha contratado um ACC de USD 100mil
- custo (funding+spread) de 5%aa para 180 dias.

Quando a empresa fecha o contrato, o banco libera pra o cliente os
USD 100mil a vista (aqui tem um fechamento de cambio). Vamos
supor que o cambio esteja R$2.00 - entdo, nesse cenario, o cliente
teria que receber BRL 200.000,00 - mas o ACC é em USD.

Dentro do prazo contratado - 180 dias - o cliente tem que pagar
USD100mil para o banco - proveniente da exporta¢ao. Quando o
cliente recebe o pagamento em USD, ou seja, a ordem, ele nao fecha
um outro cdmbio, mas sim "paga" o ACC que ele tinha contratado no
comeco (pode liquidar o ACC com qualquer ordem, desde que o
importador seja 0 mesmo mencionado no contrato de ACC). Logo, faz
a liquidacdo tanto dos cambiais quanto da ordem de pgamento
(liquidacao financeira).

O banco recebe esses USD100mil pagos como principal e cobra juros
qgue no caso a conta seria:

USD 100mil * (5%aa/360dias * 180dias) = 2.500,00 USD de juros

(No exterior trabalha-se juros simples)

Esse juros de USD 2.500,00 é o desagio entdao vamos supor que a
PTAX era de RS 2,05. Nesse caso é debitado o valor de R$5.125,00 de
juros sobre o contrato do ACC.
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Beneficiarios do ACC

Todo e qualquer exportador, seja fabricante ou revendedor.
Basicamente, nessas operagdes o maior nivel de dificuldade para o
exportador reside na obtencao de limites de crédito suficientes e
aprovados nos bancos operantes em cambio.

Prazos

O prazo de um ACC é de 360 dias entre a data de fechamento do
cambio e a data do efetivo embarque da carga.

Garantias Necessarias

O exportador, para obter o limite de crédito junto a um banco,
devera oferecer garantias reais e/ou financeiras tais como aval,
fianca bancaria, duplicatas em cobranca vinculada, hipoteca de bens
da empresa e dos socios e acionistas, notas promissadrias, aplicacdes
financeiras vinculadas, contratos com cessao de direitos creditorios,
etc.

Observagoes

= O ACC n3o pode ser parcelado. E somente Bullet (Ou seja,
pagamento uUnico no final)

= (O ACC nao pode ser amortizado no decorrer do vencimento,
somente ter baixa dada de acordo com as exportacdes
realizadas

= O ACC, portanto, trata-se de uma antecipacao parcial ou total
feita por bancos operantes em cambio em favor do exportador.

= A operagao de ACC esta isenta do Imposto sobre Operagdes
Financeiras — IOF, e também de Imposto de Renda (IR).

= Caso a mercadoria ja estiver embarcada, a operacgao sera
caracterizada como um ACE - Adiantamento sobre Cambiais
Entregues.
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Exemplos em ACC

Exemplo 01

Sabendo que a empresa ira exportar USD 100 mil em seis meses, é
possivel ir até seu banco de relacionamento e solicitar um ACC destes
USD 100 mil.

O banco obviamente ira analisar o crédito da empresa e mediante
garantias cotara este financiamento.

Supondo que o banco cotou a operacao e ofereceu:

Valor: USD 100.000,00.
Custo: 5,00%a.a. (incluso o custo do funding em délar + spread)

Prazo: 180 dias.

Firmando o contrato de ACC, o banco libera os USD 100 mil a vista e a
empresa pode efetuar o fechamento de cambio.

Supondo que o cdmbio no mercado a vista esteja RS 2,00, entdo a
empresa recebera RS 200.000,00.

Desta maneira, dentro de seis meses a empresa ira exportar e
receber o pagamento de USD 100 mil do cliente.

Ao receber este pagamento em délar, a empresa nao ird fechar o
cambio, mas sim pagar o ACC de USD 100 mil que havia contratado
junto ao banco. Entregando os ddlares juntamente com os
documentos comprobatoérios da exportacao, Conhecimento de
Embarque, Fatura Invoice, etc.
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O banco recebe estes USD 100 mil como principal, e cobrara os juros
da empresa, neste caso:

USD 100.000,00 x (5,00%a.a. / 360 dias x 180 dias) = USD 2.500,00.

Estes juros de USD 2.500,00 também é conhecido como desagio.
Desdagio este que devera ser pago em Reais convertido pela PTAX
daquele momento. Supondo que a PTAX seja de RS 2,05, entdo a
empresa pagara RS 5.125,00 de juros sobre o contrato de ACC.

O ACC é uma ferramenta muito utilizada pelas empresas, seja pelo
fato de obtencao de caixa, ou pelo fato de hedge, pois entende-se
gue uma vez recebido o pagamento antecipado e convertido em
Reais, a exportacdo da empresa nao sofrerd mais variacao cambial, é
certo que os USD 100 mil sdo RS 200 mil conforme exemplo citado.
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ACE
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O que é ACE?

O ACE (Adiantamento sobre Cambiais Entregues) é um financiamento
do Banco para exportadores brasileiros na fase pds-embarque de
mercadorias e/ou servicos exportados.

O valor do financiamento concedido, em relacao aos valores da
exportacao, pode ser parcial ou total e sera equivalente em moeda
nacional ao valor da operacao em moeda estrangeira na data da
contratacdo da operacao. O objetivo é antecipar recursos de
exportacdo. E equivalente a um desconto da cambial, utilizando taxas
e juros internacionais.

Em suma, é uma antecipacdo ao exportador que ja efetuou o
embarque das mercadorias vendidas e dispde de todos os
documentos referentes a esse embarque, em especial as vias
originais do conhecimento de embarque maritimo, aéreo ou
rodoviario, mediante a entrega desses documentos ao Banco para
realizacdo da cobranca bancaria no exterior.

Objetivo Principal

No ACE, a finalidade é a obtencdo de recursos para cobrir despesas
de comercializacao da mercadoria exportada (despesas portuarias,
divulgacao comercial, comissdao de agente etc.).
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Desenhando melhor o fluxo

Um cliente pessoa juridica, fabrica produtos de cabelo, e realizou
uma exportacao no ultimo més. Para saber se o produtos esta sendo
bem aceito no exterior, resolve bancar seu pds venda e analisar o
giro do produto |3 fora. Nesse exemplo, o cliente procura o banco
pedindo por um financiamento.

O banco, nesse cenario, oferece um ACE para seu cliente (pois a
mercadoria ja havia sido embarcada), que toma o limite de crédito e
cota esse produto com o proprio banco. O dinheiro é disponibilizado
para o cliente, em conta, e no prazo acordado, deve pagar esse
“empréstimo”. Por exemplo, de 180 dias, depois desse prazo, a partir
da contratacdo, o cliente paga essa divida em aberto.

EMBARQUE / ENTREGA DOS
DOCUMENTOS AO BANCO

N -
& PRAZO MAXIMO DE
NEGOCIACAO . LIQUIDACAO

COMERCIAL

Juros Externos l

sobre o periodo 360 dias . , :
: 360 dias
financiado 30 dias 750 dias

ACC ACE

Break Funding: *
Até D-60 dias de antecipacdo da liquidagdo: zero

Precificagdo: Juros Externos . .
Caso ndo ocorra o embarque da mercadoria o contrato

de cambio pode ser prorrogado, cancelado, baixado
ou liquidado como Recebimento Antecipado.

Prorrogacio da data de Liquidacdo: £ permitida desde
que empresa entregue cambiais com prazo de
vencimento maximo de 390 dias

[750 - 360 = 390]
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Prazos

O prazo do ACE é também de cerca de 360 dias. Dizemos “cerca de”
por que a legislacao define o seguinte para o ACE: “o prazo serd de 12

meses contados a partir do primeiro més subsequente ao més de
embarque de carga até a efetiva liquidacdao da operagdao com o
pagamento pelo importador. Isso, na pratica, pode chegar a até

390 dias.”.
360 dias +360 dias + 30 dias
ACC EMBARQUE ACE
~ Ty
Embarque Embarque
I it { I { 1
ACC ACE

As fases de ACC e de ACE podem totalizar um prazo
de até 750 dias, considerando a possibilidade da
liquidag&o no Gltimo dia do 12° més apds o embarque.

v Adiantamento de até
360 dias - fase pos-
embarque.

v Adiantamento de afé
360 dias - fase pré-
embarque.

Garantias

Aval, fianca, penhores em geral, entre outros, de acordo com as
condigOes aprovadas pelo crédito.
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Beneficios

® Financiamento a comercializa¢ao a custos inferiores aos do
mercado doméstico.

= Antecipacao do recebimento da venda a prazo (prazo da
operacao limitado ao ultimo dia util do 12° més subsequente
ao més do embarque respeitando o limite de nao ultrapassar
750 dias da data da contratacao da operacao, caso a
antecipacao tenha ocorrido na fase pré-embarque).

= Obtencao imediata da moeda nacional para exportagao com
cambiais a prazo, ou seja, o cliente recebe os recursos
antecipadamente.

= Agilidade no processamento das operacdes e praticidade na
formalizacao.

= Na3o incide impostos.

Quem pode fazer a operagao?

Pessoa fisica ou juridica
Alvo:

Todo e qualquer exportador de mercadoria ou prestador de servico
de qualquer natureza, inclusive as "trading companies".

Valor do Adiantamento

Até 100% do valor da mercadoria ou do valor do servico prestado no
exterior.
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Penalidades

= A nado liquidagao nos vencimentos aprazados acarreta juros de
mora gue sao negociados previamente com o cliente.

Diferenca de taxa no caso de cancelamento ou baixa da
operacgao.
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PPE
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O que é PPE?

O PPE (Pré-Pagamento de Exportacao) é a antecipacdo de recursos a
exportadores brasileiros para financiamento de suas exportacoes.

E a oportunidade do exportador no Brasil de utilizar recursos obtidos
no mercado externo (custo de funding da linha) para a producao,
armazenagem e comercializacao de seus produtos, sempre em
periodo anterior ao embarque das mercadorias para o exterior.

Os recursos externos devem ser aplicados na liquidagao de um
contrato de cambio de exportacao, com direito de regresso contra o
exportador.

O Pré-Pagamento de Exportacao - PPE é similar ao ACC, porém
normalmente realizado para periodos maiores de um ano.

Um grande diferencial desta linha de crédito sao seus custos muito
atrativos pois o risco pais é muito mitigado, dado que quem efetua o
pagamento para o credor é a empresa importadora, ou seja, ndao
existe a remessa de recursos para o exterior no momento do
pagamento da operacao, eliminando assim o risco de que 0s recursos
nao sejam remetidos para o exterior devido uma moratéria ou outra
limitacao qualguer no envio de remessas para o exterior, veja o fluxo:

Publico Alvo

Todo exportador (PF ou PJ) de mercadoria ou prestador de servico de
qualquer natureza, inclusive as empresas exportadoras e
importadoras (trading company).
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Riscos

= A ndo comprovacao da exportacao descaracteriza a operagao
passando a ser enquadrada como um capital de giro onde
haverd a cobranca de IOF (Imposto de Operacdes Financeiras).

= Exposicao a variacao cambial.

= Exposicao as flutuagdes de Taxa Libor, se indexada a essa taxa.

= Por ser uma operacao em moeda estrangeira, Ddlar ou Euro,
dependendo da politica de exposi¢cao cambial da empresa pode
ser necessaria a contratacao de protecao de hedge que pode
ser feito via Swap ou operacao de NDF — Non Deliverable
Foward, onerando a operacao, pois o CET Custo Efetivo Total
da operagdao aumenta.

Observagoes

= Pode ser amortizado, ou seja, “parcelado”
= N3o haincidéncia de IOF Cambio e IOF Crédito.
= N3&o ha de IRRF sobre os juros.
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Desenhando melhor o fluxo

Brasil Exterior

3 - Mercadoria

2 - Recursos 4 - Recursos

1 - Recursos

Um cliente pessoa juridica, por exemplo, procura o banco pedindo
por um financiamento de longo prazo, com o intuito de investir em
sua safra de milho e posteriormente comercializar no exterior. Ou
seja, precisa de dinheiro para producao. O banco, entao, nesse
cenario, oferece um PPE para seu cliente, que toma o limite de
crédito e cota esse produto LP (longo prazo) com o prdprio banco. O
dinheiro é disponibilizado para o cliente, em conta, e no prazo
acordado, deve pagar esse “empréstimo”. Por exemplo, de 540 dias,
depois desse prazo, a partir da contratacao, o cliente paga essa divida
em aberto.
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Exemplos em PPE

Exemplo 01 (Calcbank)

Vamos simular uma exportacao onde a empresa A, brasileira, fecha
uma venda de USD 10.000.000,00; para uma empresa B no exterior,
com prazo para embarcar a mercadoria de 360 dias e com o seguinte
fluxo de recebimento:

—40% no embarque da mercadoria.
—30% a 1 ano apds o embarque.

—30% a 2 anos apds o embarque.

A operacdo de Pré-Pagamento de Exportacao deve ter seu prazo de
amortizacao casado com o fluxo de pagamento do importador.

Assim a empresa A, apds fechar o contrato de exportagao, contrata
um PPE junto ao banco local com o0 mesmo fluxo de recebimento da
exportacao.

Data de contratacdo: 20/01/2017.
Montante: USS 10.000.000,00.
Taxa Cambio de Convers3o em RS: R$3,17/USS.

Taxa de Juros: 5,00% ao ano linear base 360 dias corridos.
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Fluxo de Vencimentos:

20/01/2018 — Amortizacdo de 40% do Principal e Juros.
20/01/2019 — Amortizacdo de 30% do Principal e Juros.
20/01/2010 — Amortizacdo de 30% do Principal e Juros.

Como é calculado o saldo devedor dessa operacdo em 31/12/2017:

Principal = USS 10.000.000,00 x 3,17 = RS 31.700.000,00

Periodo em dias da data da contratacdo e 31/12/2017 = 345 dias

Calculo dos Juros= USS 10.000.000,00 x 5,00 / 100 x 345 / 360 = USD
479.166,67

Saldo Devedor = US$10.000.000,00 + USS479.166,67 = USS
10.479.166,67.

A taxa de cambio utilizada para calculo do saldo devedor em RS deve
ser a PTAX de venda, publicada pelo Banco Central do Brasil.

31/12/2017 foi domingo dia ndo util, entdo a cotacdo é do dia util
imediatamente anterior, neste caso 29/12/17.
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A PTAX (Venda) em 29/12/2017 = RS$3,3080/USS

Saldo Devedor em RS = USS 10.479.166,67 x RS3,3080/USS = RS
34.665.083,33

Juros RS = USS 479.166,67 x R$3,17 = RS 1.518.958,33

Variacdo Cambial Juros = USS 479.166,67 x (RS 3,3080/USS — RS
3,1700/USS) = R$66.125,00

Variacdo cambial do principal = USS 10.000.000,00 x (RS 3,3080/USS
—RS 3,1700/USS) = R$1.380.000,00

Variacdo Cambial Total = R$66.125,00 + R$1.380.000,00 = RS
1.446.125,00

Calculo do Valor da Parcela em 20/01/2018:

Principal = US$4.000.000,00

Juros = US$10.000.000,00 x 5,00 / 100 x 365 / 360 = USS 506.944,44.
Parcela = USS4.000.000,00 + USS506.944,44

Essa parcela sera liquidada diretamente pelo importador, empresa B,
no exterior em dodlares.
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FINIMP
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O que é FINIMP?

O FINIMP - Financiamento a Importacdao — destina-se a empresas
brasileiras que desejem importar bens de capital, maquinas,
equipamentos e servicos.

Banco do
Exportador Exportador
Exterior
Brasil
v v
Importador

A operacdo se da em dodlar, e o importador pode obter juros
compativeis ao praticado no exterior.

Ao contratar um FINIMP, o fornecedor do exterior ird receber o
pagamento acordado referente a importacdao e a empresa brasileira
importadora aqui no Brasil ird efetuar o pagamento ao banco
conforme os termos e condi¢des do financiamento concedido.
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Tipos de FINIMP

O FINIMP, basicamente pode ser:

Direto (Bank to Importer): Nesse caso, o cliente (importador)
procura o banco para adquirir esse empréstimo e o banco libera o
crédito para o importador realizar sua operagao de compra de
mercadoria. (Nesse caso o |OF é flat, ou seja, Unico de 0,38%)

Indireto (Bank to Bank): Nesse caso o banco do cliente tomador de
empréstimo (importador) paga o valor da importacdo para o banco
do exportador, ou seja, o cliente do cliente. (Nesse caso o IOF é
diario)

Prazos

Os prazos sao de acordo com a necessidade do importador, porém as
operagdes podem ser:

Curto prazo - até 360 dias do embarque/desembolso/nacionalizacdo.

Longo prazo - superior a 360 dias do
embarque/desembolso/nacionalizacdo, sujeita a registro junto ao
Banco Central, via ROF (Registro de Operacdes Financeiras).
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Garantias

Garantias mais usuais:

= Aval

= Fiancga

= (Cessdo ou Alienacao fiduciaria

= Penhor de bens ou direitos

= Entre outras, de acordo com as condi¢des aprovadas pelo
crédito

Consideracgoes

1. O FINIMP pode ter prazo acima de um ano e pode ser
parcelado (PMT)

2. E necessario, previamente, o envio dos documentos
pertinentes a importacao

3. Incidird IR nos Juros

4. As operacdes com vencimento acima de 360 dias devem ser
objeto de registro prévio obrigatdrio no BACEN via emissao de
um ROF
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Desenhando melhor o fluxo

Um cliente pessoa juridica, por exemplo, procura seu banco pedindo
por um financiamento de importacao, com o intuito de adquirir
produtos de fora e vende-los internamente no pais. Ou seja, precisa
de dinheiro para importar essas mercadorias do exterior.

O banco, entao, nesse cenario, oferece um FINIMP para seu cliente,
gue aceita as condicOes e finalmente conseguira obter as
mercadorias. Nesse exemplo, podemos supor que esse cliente pagara
o FINIMP apds 100 dias - principal e juros.

FINIMP
(Linha Direta)

Funding

Exportador Banqueiro

A

Exterior
. - - -

Brasil

Importador
<
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Exemplos em FINIMP

Exemplo 01

A Industria Mecanica Toca da Raposa (IMTR) ird importar conjunto de
prensas hidrdulicas de fabricacao alema. O preco total FOB da
importacao é de USD 8.000.000,00.

A Toca, desejando financiar a importacdo conseguiu junto ao banco
brasileiro uma linha de crédito externa nas seguintes condicdes:

Valor da linha de financiamento =

USD 8.000.000,00

Prazo da linha =

2 anos

Custo da linha =

- Libor de 2% a.a. + spread de 3,5% a.a. fixos pra todo o
periodo, total de 5,5% a.a.

- Comissao do banco brasileiro: 1,5% a.a.

- Imposto de Renda: 15%

- IOF de 0,38% incidentes sobre juros pagos ao exterior. Havera
também IOF de 0,38% sobre comissdes pagas no Brasil e,
também, caso sejam pagas ao exterior.

- AmortizacOes: Semestre

Vamos calcular os valores a serem desembolsados pela Toca a cada
semestre, valores em USD (mas sempre lembrando que o valor a ser
pago acompanha a variagao cambial a cada, ou seja, é convertido
para reais a taxa de cambio do dia).

a) Parcelas de principal da divida

USD 8.000.000 dividido por 4 semestres = USD 2.000.000 por
semestre
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b) Parcelas de juros (sobre as parcelas de juros de importagoes
financiadas incide o IR, nesta operagdo de 15%, e o IOF de 0,38%). E,
usualmente, cdlculos sdo sobre saldo devedor (sistema de
amortizagdo continua).

1° Semestre

USD 8.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 220.000
IR: USD 220.000 x 15% = USD 33.000
IOF: USD 220.000 vezes 0,38% = USD 836,00

2° Semestre

USD 6.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 165.000
IR: USD 165.000 x 15% = USD 24.750
IOF: USD 165.000 x 0,38% = USD 627,00

3° Semestre

USD 4.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 110.000
IR: USD 110.000 x 15% = USD 165.000
IOF: USD 110.000 x 0,38% = USD 418,00

4° Semestre

USD 2.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 55.000
IR: USD 55.000 x 15% = USD 16.500
IOF: USD 55.000 x 0,38% = USD 209,00
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c) Comissdo de 1,5% a.a. do Banco Brasileiro que intermediou a
operagdo:

1° Semestre

USD 8.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 60.000
IOF: USD 60.000 x 0,38% = USD 228

2° Semestre

USD 6.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 45.000
IOF: USD 45.000 x 0,38% = USD 171

3° Semestre

USD 4.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 30.000
IOF: USD 30.000 x 0,38% = USD 114

4° Semestre

USD 2.000.000 X 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = usd 15.000
IOF: USD 15.000 x 0,38% = USD 57
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Exemplo 02 (Saindo do Vermelho)

FINIMP DIRETO (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO + COMISSAO + IR)

FUNDING - ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

FINIMP - 180 DIAS

USD 2.000.000,00

Data da contratacdo da operagdo 02/01/2017

Data da liquidagdo da M/E 01/07/2017

LIBOR USD: 1,6857% a.a no dia 30/12/2016

CUSTO BANQUEIRO 3,00% a.a.

COMISSAO 6,00% a.a.

CONDICAO DE PAG. - JUROS E PRINCIPAL NO FINAL

VALORES REMISSIVEIS:

JUROS (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO)
- LIBOR: 1,6857%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 16.857,00

- CUSTO BANQUEIRO: 3,00%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD
30.000,00

VALOR NAO REMISSIVEL:

COMISSAO (AGENTE "STAND-BY")
- STAND-BY: 6%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 60.000,00
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IMPOSTO DE RENDA (SOBRE VALORES REMISSIVEIS)

IR 15% SOBRE USD 46.857,00 (USD 16.857,00 + USD 30.000,00)
USD 7028,55

CUSTO TOTAL

USD 113.885,55
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Exemplo 03 (Saindo do Vermelho)

FINIMP REPASSE (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO + COMISSAO + IOF +
IR)

FUNDING ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

FINIMP - 180 DIAS

USD 2.000.000,00

Data da contratacdo da operagdo 02/01/2017

Data da liquidagdo da M/E 01/07/2017

LIBOR USD: 1,6857% a.a no dia 30/12/2016

CUSTO BANQUEIRO 3,00% a.a.

COMISSAO 6,00% a.a.

CONDICAO DE PAG. - JUROS E PRINCIPAL NO FINAL

VALORES REMISSIVEIS:

JUROS (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO)
- LIBOR: 1,6857%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 16.857,00

- CUSTO BANQUEIRO: 3,00%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD
30.000,00

VALOR NAO REMISSIVEL:

COMISSAO LOCAL (BANCO REPASSE)

- COMISSAO LOCAL: 6%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD
60.000,00
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|OF (SOBRE PRINCIPAL)

- 10F 0,38% * USD 2.000.000,00 = USD 7.600,00
- 10F 0,0041% * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 14.760,00

IMPOSTO DE RENDA (SOBRE VALORES REMISSIVEIS)

IR 15% SOBRE USD 46.857,00 (USD 16.857,00 + USD 30.000,00) USD
7.028,55

CUSTO TOTAL

USD 136.245,55
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Exemplo 04 (Calcbank)

— Operagao: Finimp.

— Valor: USS$ 2.000.000,00.

— Taxa de cambio de partida: R$3,90/USS.
— Data de inicio: 10/12/2015.

— Taxa de juros: 4,50% ao ano (taxa em 360 dias corridos, com célculo

linear).

— Pagamentos:

13/06/2016: Juros.

08/12/2016: Juros.

06/06/2017: Principal US$500.000,00 + Encargos.

04/12/2017: Principal USS500.000,00 + Encargos.

01/06/2018: Principal US$500.000,00 + Encargos.

28/11/2018: Principal USS500.000,00 + Encargos.
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Calculo de saldo devedor em 31/12/2015

Principal = US$2.000.000,00 x 3,90/USS = R$7.800.000,00

Juros = US$2.000.000,00 x (4,5 )/100 x 21/360 = USS5.250,00
Obs: de 10/12/2015 a 31/12/2015 temos 21 dias corridos

Saldo USS = US$2.000.000,00 + USS$5.250,00 = USS$2.005.250,00

PTAX (Venda) em 30/12/2015 = R$3,9048/USS (31/12/2015 é dia util,
mas nao ha negociacao no ultimo dia do ano, assim a cotacao
adotada é a do dia util imediatamente anterior, neste caso
30/12/15).

Saldo devedor em RS = USS$2.005.250,00 x RS3,9048/USS =
RS7.830.100,20

Juros RS = US$5.250 x R$3,90 = R$20.475,00

Variacdo cambial Juros = US$5.250,00 x (RS 3,9048/USS — RS
3,900/USS ) = RS$S25,20

Variacdo cambial do principal = US$2.000.000,00 x (RS 3,9048/USS —
RS 3,900/USS ) = R$9.600,00

Variagdo cambial total = R$9.600,00 + R$25,20 = R$9.625,20
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Calculo da parcela de 13/06/2016, com abertura da variacdo cambial

Pagamento somente de juros.
Juros = USS$2.000.000,00 x 4,5/ 100 x 186 / 360 = USS46.500,00
Obs: o periodo de 10/12/2015 a 13/06/2016 é de 186 dias.

PTAX (venda) em 10/06/2016 = R$3,4261 (vamos adotar a PTAX do
dia util anterior como taxa de cambio para liguidacdo desta parcela
de juros)

Juros RS = US$46.500,00 x R$3,90/USS = R$181.350,00

Variacdo cambial Juros = US$46.500,00 x (RS3,4261 / USS —
R$3,9000/USS) = — R$22.036,35

Parcela RS = R$181.350,00 — R$22.036,35 = R$159.313,65
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4131
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O que é Loan 4131?

O Loan 4131 é um empréstimo em moeda estrangeira, nao vinculado
as operacgoes de "Trade Finance", concedido por empresas nao
financeiras ou bancos, ambos localizados no exterior. Tem como
principal objetivo suprir as necessidades de caixa em moeda
estrangeira das empresas brasileiras em virtude de eventuais
descasamentos ou para adequacao de fluxos.

A maior diferenca da 4131 para o FINIMP, é que a 4131 funciona
como um Cagiro (capital de giro), ou seja, ndo é necessario
documentos de comprovacao dos fins do empréstimo, diferente do
FINIMP, que exige documentos que provem a importacao.

Além disso, o dinheiro é creditado diretamente na conta do cliente
gue esta contratando o empréstimo, nao havendo a possibilidade de
pagamento Bank to Bank.

Tributacao

= JOF (Imposto de Operagdes Financeiras): aliquota de 0,38% flat
sobre o principal e um adicional de 6,00% ao ano para
operacoes com prazo médio menor que 180 dias corridos.
Convém salientar que a Receita Federal altera essas aliquotas
com uma certa frequéncia como forma de estimular ou inibir a
entrada de recursos no pais, portanto cabe sempre verificar
junto a receita qual a aliquota vigente.

= JR Remessa: Os juros sao taxados com aliquotas de até 25%,
gue variam de acordo com a natureza da remessa, o pais
credor e acordos vigentes para evitar bitributagao. No geral
quando os recursos sao provenientes de uma empresa ou
banco situada em um pais classificado como paraiso fiscal as
aliquotas sao maiores.
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Consideracoes

= A 4131 pode ser parcelada de forma bem flexivel, semestral,
bimestral, trimestral, ou bullet.

= A 4131 normalmente é feita acima de 180 dias, por que se for
menos que esse prazo, incidira IOF de 6,38%.

Desenhando melhor o fluxo

Um cliente pessoa juridica, por exemplo, procura o banco pedindo
por um financiamento para pagamento de estadia de alguns
funcionarios, no exterior — que foram participar de um evento. Ou
seja, precisa de dinheiro para bancar esse custo. O banco, entao,
nesse cenadrio, oferece uma linha 4131 para seu cliente, que aceita as
condicOes e portanto realizara esse pagamento de divida. Nesse
exemplo, podemos supor que esse cliente pagard a 4131 apds 270
dias - principal e juros.
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Exemplos em Loan 4131

Exemplo (Calcbank)

— Modalidade: repasse externo 4131.

— Montante: USS 4.000.000,00.

— Taxa de cAmbio de convers3o: RS3,2986/USS.
—Inicio: 11/12/2017.

—Juros: 3,50% a.a. (taxa linear base 360 dias corridos).

— Fluxo de pagamentos:

10/03/2018: Juros.

10/04/2018: Juros.

10/05/2018: Juros.

10/06/2018: USS1.000.000,00 mais Encargos.
10/07/2018: USS$1.000.000,00 mais Encargos.
10/08/2018: USS$1.000.000,00 mais Encargos.

10/09/2018: USS1.000.000,00 mais Encargos.
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Calculo de saldo devedor em 31/12/2017.

Principal = US$4.000.000,00 x 3,2986/USS = R$13.194.400,00

Juros = US$4.000.000,00 x (3,50)/100 x 20/360 = USS$7.777,78

Prazo entre 11/12/2017 a 31/12/2017: 20 dias.

Saldo devedor: USS = US$4.000.000,00 + USS7.777,78 =
USS4.007.777,78

PTAX (Venda) em 30/12/2017 = R$3,3080/USS (31/12/2017 foi
Domingo dia ndo util, entdo a cotacao é do dia util anterior, neste
caso 29/12/17).

Saldo devedor em RS = USS4.007.777,78 x RS3,3080/USS =
R$13.257.728,89

Juros RS = USS$7.777,78 x R$3,2986 = R$S25.655,78

Variagdo cambial Juros = US$7.777,78 x (RS 3,3080/USS — RS
3,2986/USS) = R$73,11

Variagdo cambial do principal = USS4.000.000,00 x (RS 3,3080/USS —
RS 3,2986/USS) = R$37.676,77

Total da Variagcdo cambial = R$37.600,00 + R$73,11 = R$37.673,11

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 151



Parcela paga em 10/03/2018, com variacdo cambial aberta.

Calculo de juros.

Juros = US$4.000.000,00 x 3,5 / 100 x 89 / 360 = USS$34.611,11.

Periodo entre 10/12/2017 e 10/03/2018: 89 dias corridos.

PTAX (venda) de 10/03/2018 = R$3,2496 (adotamos a PTAX do dia
util imediatamente anterior).

Juros em RS = USS34.611,11 x R$3,2986/USS = R$114.168,21

Variacdo cambial dos Juros = US$34.611,11 x (RS3,2496 / USS —
R$3,2986/USS) = — R$1.695,94

Parcela em RS = R$114.168,21 — R$1.695,94 = R$112.472,27
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FORFAITING
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O que é Forfaiting?

Trata-se de desconto de cambial (saques) aceita pelo importador.

A cambial devera ser sacada contra importadores brasileiros com
crédito vigente e disponibilidade de limite.

O desconto de saque permite que o importador obtenha
financiamento para suas compras internacionais. Nesta estrutura o
exportador emite saque a prazo contra o importador brasileiro e
recebe a vista do banco sem direito de regresso, ou seja, o

Banco assume o risco do importador brasileiro e passa a ser o novo
credor da operacao.

Prazo

Limitado ao vencimento do titulo. Operacdes com prazo superior a
360 dias necessitam de emissao de ROF - Registro de Operacao
Financeiras junto ao Banco Central do Brasil.

Principais Vantagens

= QOperacao simples e agil, sem emissao de contratos;

= Melhora do fluxo de caixa — possibilidade de realizar
importacdes sem esforgo de caixa imediato;

= Possibilidade de compras a prazo com taxas de financiamento
mais atrativas;

® Financiamento de até 100% do valor da importacao;

= Possibilidade de beneficios fiscais;

» |sencdo de Imposto de Renda (IR) quando da remessa para o
exterior de recursos para a liquidacao da operagao, uma vez
gue ndao ha pagamento de juros.
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Vantagens Desdobradas

Vantagens para o exportador:

= Liguidez imediata, com o pagamento a vista do Crédito
Documentario;

= Mitigag¢ao do risco econdmico, politico e de nao pagamento do
Importador (Crédito Documentario Notificado);

= Maior rapidez no acesso a financiamento;

= Reducado da carga administrativa e dos problemas de cobrancga.

Vantagens para o importador:

= Possibilidade de negociacdao de melhores condicdes comerciais
por antecipacao do prazo de pagamento (financiar na
totalidade os produtos importados, anular o risco de taxa de
juro, etc.);

= Melhor gestao da tesouraria (créditos documentarios de
importacao de pagamento a prazo em vez de a vista).

Penalidades

A nao liquidacao nos vencimentos aprazados acarretard juros de
mora que sao negociados previamente com o cliente. Podera ocorrer
variacao cambial sobre o principal e juros da operacao.

Consideracgoes

1. N3o ha incidéncia de Imposto de Renda sobre o principal
(somente 25% sobre o juros) ou IOF.

2. O banco/forfaitor compra a operacdo pagando a vista ao
exportador no momento em que este apresenta o(s) titulo(s)
da operacao devidamente avalizado(s).

3. Como regra geral, o forfaiting financia tanto bens primarios
como bens industrializados
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Desenhando melhor o fluxo

Para entendermos essa operacao, vamos imaginar o seguinte: O
cliente importador procura um banco para pegar um empréstimo, ou
solucao de crédito, como preferir chamar.

Basic Forfaiting Transaction

Exporter Importer
2 - Sales Contract between Exporter and Importer

ﬁ

3 - Shipment

(al

- Importer sends documents to exporter

¢
\

Pays cash
\
. - -

Agreement
7 - Forfeiter
6 - Exporter gives
%  documents to forfaiter
4 - Bank issues
Guarantee
9 - Importer pays

. bank at Maturity

< -

1 - Forfaiter and Exporter

agreed upon a Forfaiting

/,//" - Forfeiter presents documents to bank at J
- ,i .i maturity
: ] ” .

Primary Forfaiter 10 - Bank pays to forfeiter at maturity Bank
€ = s mm o omm s mmosomm s mmosommosowmos -2

Qf '\‘\

Esse banco oferece para ele um Forfaiting, que nada mais é que um
desconto de saque (normalmente realizado por grandes empresas
com bom relacionamento entre as partes). O exportador, |13 fora, diz
guanto custa sua mercadoria e informa seu importador, aqui no pais.
O importador, que procurou inicialmente o banco, informa para o
banco quanto é a mercadoria, e 0 banco, em cima dessa operacao vai
|a e cobra juros em cima da linha de crédito liberada ao cliente, para
lucrar algo.

Por exemplo, a mercadoria custa 100 mil e o Banco cobrara 10% em
cima dessa mercadoria, ou seja, 10 mil s6 para o banco, para fazer
essa operacao. O banco realiza a importacao e entao a gordura fica
para ele.
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NCE/CCE
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O que é NCE/CCE?

A NCE - Nota de Crédito a Exportacdao e CCE — Cédula de Crédito a
Exportacdo representam um compromisso de pagamento em real,
por intermédio da emissao de titulo de crédito com lastro em
produtos de exportacao.

A correc¢ao do financiamento é feita com base nos indices do
mercado financeiro nacional, fixados pelo CMN - Conselho Monetario
Nacional. A finalidade é financiar a aquisicao de bens, insumos e
servicos, utilizando como lastro as futuras exportacodes.

Valor do Adiantamento

Até 100% do valor apresentado no or¢amento de futuras
exportacoes.

Publico Alvo

Pessoas fisicas ou juridicas que se dediquem a atividade direta ou
indireta de exportacao de mercadorias ou servicos.

Formas de Pagamento

Parcela Unica, parcelas mensais, trimestrais, semestrais ou anuais.
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Principais Vantagens

= |senc¢ao de IOF.

= Facilidade na contratacado, agilidade na cotacao e formalizacao.

= Facilidade de comprovacao da exportacao.

= Fluxo de pagamento e prazos ajustados conforme a
necessidade da empresa.

= O indexador da operacao pode ser pré ou poés-fixado.

Penalidades

A nao liquidag¢ao nos vencimentos aprazados acarreta juros de mora
gue sao negociados previamente com o cliente. A ndo comprovagao
do orcamento acarreta cobranca de IOF e multa na liquidacao da
operacao.

Riscos

Cobranca de juros por atraso, caso a operag¢ao nao seja liquidada no
vencimento. Descaracterizagao da operagao pela nao comprovagao
do orcamento, o que acarreta cobranca de IOF e multa.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 159



Exemplos em NCE/CCE

Exemplo (Calcbank)

— Operacao NCE (Nota de Crédito a Exportacao)

— Valor da operacgdo: USS 1.000.000,00

— Taxa de cdmbio de partida: R$3,90/USS

— Data de inicio: 14/12/2015

— Taxa de juros: 8,00% ao ano (taxa linear com base em 360 dias
corridos)

— Fluxo de pagamentos:

14/03/2016: Juros

13/06/2016: Amortizacdo de US$300.000,00 + Juros

09/09/2016: Amortiza¢do de US$300.000,00 + Juros

08/12/2016: Amortiza¢do de US$400.000,00 + Juros
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| — Cdlculo de saldo devedor em 31/12/2015.

Principal = US$1.000.000,00 x 3,90/USS = R$3.900.000,00

Juros = (US$1.000.000,00 x 8 / 100) x 17 / 360 = USS3.777,78
Obs: de 14/12/2015 a 31/12/2015 temos 17 dias corridos

Saldo devedor em USS = US$1.000.000,00 + USS3.777,78 =
USS1.003.777,78

PTAX de venda em 30/12/2015 = R$3,9048/USS (lembramos que
31/12/2015 ndo é dia util)

Saldo devedor em RS = USS$1.003.777,78 x RS3,9048/USS =
RS3.919.551,46

Juros em RS = US$3.777,78 x R$3,90 = R$14.733,34

Variagdo cambial dos Juros = US$3.777,78 x (RS 3,9048/USS — RS
3,900/USS ) = RS$18,13

Variacdo cambial do principal = US$1.000.000,00 x (RS 3,9048/USS —
RS 3,900/USS ) = R$4.800,00

Variagdo cambial total = R$4.800,00 + R$18,13 = R$4.818,13
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Il — Cdlculo da variacéo cambial da parcela de 09/09/2016.

Amortizagdo = US$300.000,00 x R$3,90 = R$1.170.000,00

Juros = (US$700.000,00 x 8 / 100 ) x 88 / 360 = USS13.688,89
Obs: de 13/06/2015 a 09/09/2015 temos 88 dias corridos

Parcela em USS = USS300.000,00 + US$13.688,89 = US$313.688,89

PTAX de venda em 08/09/2015 = R$3,8028 (lembramos que para
pagamentos em NCE é usual utilizar a PTAX do dia util anterior)

Parcela em RS = US$313.688,89 x R$3,1934/USS = R$1.001.734,10

Juros em RS = USS$13.688,89 x R$3,90/USS = RS53.386,67

Variacdo cambial dos Juros = US513.688,89 x (R$3,1934/USS —
R$3,9000/USS) = — R$9.672,57

Variagdo cambial do principal = USS300.000,00 x (RS3,1934/USS —
R$3,9000/USS) = — R$211.980,00

Variacdo cambial total = -R$9.672,57 — R$211.980,00 = —
RS221.652,57
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CREDITO RURAL
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O Que é Crédito Rural?

Esse é um financiamento que auxilia produtores rurais, associacdes e
cooperativas a expandir suas operacoes, fazer investimentos e
custear a producao e a comercializacdo dos itens agropecuarios.

Para conseguir o crédito, o tomador deve ser idoneo, apresentar um
projeto, plano ou orcamento que justifique o valor pedido sao
também beneficiarias do crédito rural empresas agropecuarias de
pesquisa ou producdo de mudas, sementes e de sémen para
inseminacao artificial, de prestacao de servicos mecanizados e
inseminacao artificial e outras companhias com finalidade comercial
no ramo da pesca, aquicultura, medicao de lavouras e atividades
florestais.

Tipos de crédito rural

Existem trés tipos principais de crédito rural: crédito para custeio,
para investimentos e para comercializacao.

Crédito para Custeio: deve ser pleiteado quando se pretende utilizar
o capital para pagar custos recorrentes da producdo. Um exemplo é a
compra de insumos, como sementes.

Crédito para Investimento: Deve ser pleiteado quando se pretende
utilizar o capital para comprar um bem ou servico duravel. Em outras
palavras, o capital sera aplicado apenas uma vez, em algo que
beneficiara seu agronegdcio durante muito tempo. Um exemplo é a
compra de maquinas de colheita.

Crédito de Comercializagdo: Deve ser pleiteado quando a intengao
nao é investir na producao em si, mas na distribuicao e
armazenamento dos produtos agricolas. Um exemplo é a compra de
contéineres especiais ou aluguel de um armazém.
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Como conseguir crédito rural

O produtor rural pode solicitar qualgquer um dos tipos de crédito - ou
todos eles -, tanto como pessoa fisica quanto como pessoa juridica —
as cooperativas também podem solicitar crédito rural.

Garantias para o crédito rural

Para conseguir a aprovacao do crédito rural, é preciso apresentar
também algumas garantias. Elas sdo definidas livremente, por um
acordo entre vocé e a instituicao financeira.

Algumas garantias aceitas pelo Conselho Monetario Nacional nesta
transacao sao:

= Alienacgdes fiduciarias

= Hipoteca de propriedade

= Seguro rural

= E até mesmo a protecao do prego futuro da commodity
agropecuaria.

E importante em mente que a garantia variara conforme o tipo de
crédito, valor solicitado e prazo oferecido para pagamento.
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Linhas de crédito disponiveis

Funcafé Colheita

E possivel utilizar o Funcafé em todas as etapas relacionadas a
colheita, como aplicacao de herbicidas, secagem, transporte para o
terreiro e contratacao de mao-de-obra, entre outras.

Funcafé Custeio

O cliente paga as despesas da sua lavoura de café com o Funcafé
Custeio. O cliente pode usa-lo para tratos culturais, aquisicao e
aplicacdo de insumos, mao-de-obra e operagdes com maquinas.

Funcafé Estocagem

Com recursos do Funcafé Estocagem, o cliente armazena o café e,
assim, garante a insercao de um produto de qualidade no mercado.

DIR

Favorece o crescimento do setor rural, estimulando o custeio, além
de métodos racionais no sistema de producao, visando crescimento
da produtividade e melhoria do padrao de vida das popula¢des rurais
e adequada defesa do solo.

DIR / Pronaf

Favorece o crescimento do setor rural, estimulando o custeio, além
de métodos racionais no sistema de producao, visando crescimento
da produtividade e melhoria do padrao de vida das populag¢des rurais
e adequada defesa do solo.
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Pronamp

Oferece recursos de crédito rural para o médio produtor rural
financiar o custeio e o investimento agricola e pecuario.

Moderfrota

E voltado para a compra de equipamentos para beneficiamento de
café e outras maquinas, como tratores, plataformas de corte,
colheitadeiras, entre outras;

Moderagro

Direciona-se ao financiamento de projetos de expansao da
produtividade e modernizacdo do setor agropecuario, além de
também custear acdes de recuperacao do solo e defesa animal,;

Programa para Constru¢do e Ampliagdo de Armazéns (PCA)

Financia cooperativas rurais e produtores para ampliar, construir,
modernizar ou reformar armazéns;

Inovagro

Financia inovacdes tecnoldgicas nas propriedades rurais para
aumentar a produtividade e melhorar a gestao.
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Exemplo em Crédito Rural

BNDES AUTOMATICO PROCAP-
AGRO

BNDES AUTOMATICO
MODERAGRO E FINAME
AGRICOLA MODERAGRO

BNDES AUTOMATICO
INOVAGRO E FINAME
AGRICOLA INOVAGRO

FINAME AGRICOLA
MODERFROTA

BNDES AUTOMATICO
PRODECOOP E FINAME
AGRICOLA PRODECOOP

BNDES AUTQM;&TICD PCAE
FINAME AGRICOLA PCA

BNDES AUTOMATICO
MODERINFRA E FINAME
AGRICOLA MODERINFRA

Desenvolvido por Harion Camargo

Exemplo - Banco BDMG (Tipos de Linha de Crédito)

Finalidade: Capital de Giro;
Participagdo: Até 100%

Finalidade: Produgéo,
bensficiamento,
industrislizac&o.
acondicionamento &
armazenamento de
produtos rurais;
Participacdo: Até 100%

Finalidade: Apoiar a
inovag &o tecnologica nas
propriedades rurais e
aumentar a produtividade;
Participacdo: Até 100%

Finalidade: Financiar a
aquisicdo de maquinas €
equipamentos, novos ou
uzados, relacionados as
atividades agricolas ;
Participagdo: Até 100%
(beneficizrios do
PROMAMP); até 90%
(demais bensficiarios)

Finalidade: Incrementar a
compefitividade do
complexo agroindustrial
das cooperativas
brasileiras; Participagdo:
Até S0%

Finalidade: Ampliacdo da
capacidade de
armazenagem através da
construgdo e ampliagdo de
armazéns; Participag &o:
Ate 100%

Finalidade: Apoiar o
desenvolvimento da
agropscuaria imgada,
Ampliar a capacidade de
armazenamento da
producdo agropecuaria &
apoiar a construgdo e a
ampliagdo das instalagdes
destinadas & guarda de
maquinas & implemsntos e
eztocagem de insumos;
Participagdo: Até 100%

Até 2 anos,
incluindo caréncia de até &
meses

Até 10 anos
incluindo até 36 meses de
caréncia.

Até 10 anos
incluindo até 36 meses de
caréncia.

Itens novos até 8 anos; itens
usados até

4 anos; incluindo caréncia de

03 a 12 meses para
operagies com amortizag o
semestral, de 03 a 18
para operagGes com

amortizag&o anual.

Até 12 anos,
incluindo até 36 meses de
caréncia.

Até 15 anos,
incluindo até 36 meses de
caréncia.

Até 12 anos
incluindo até 36 meses de
caréncia.
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FAQ - Crédito Rural

01 - A que pode se destinar o crédito de custeio?
A despesas normais, tais como:

* Do ciclo produtivo de lavouras periddicas, da entressafra de
lavouras permanentes ou da extracao de produtos vegetais
espontaneos ou cultivados, incluindo o beneficiamento
primario da producao obtida e seu armazenamento no imdvel
rural ou em cooperativa;

= De exploracdo pecuaria.

= De beneficiamento ou industrializacao de produtos
agropecuarios.

02 - Quem pode se utilizar do crédito rural?

= Produtor rural (pessoa fisica ou juridica);

= Cooperativa de produtores rurais; e

= Pessoa fisica ou juridica que, mesmo ndo sendo produtor rural,
se dedique a uma das seguintes atividades:

a) pesquisa ou producao de mudas ou sementes fiscalizadas ou
certificadas;

b) pesquisa ou producao de sémen para inseminacao artificial e
embrioes;

c) prestacdo de servicos mecanizados de natureza agropecuaria, em
imaveis rurais, inclusive para protecao do solo;

d) prestacao de servigcos de inseminacao artificial, em imdveis rurais;
e) medicao de lavouras;

f) atividades florestais.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 169



03 - Quais sdo os objetivos do crédito rural?

= Estimular os investimentos rurais efetuados pelos produtores
Ou por suas cooperativas;

= Favorecer o oportuno e adequado custeio da producao e a
comercializacao de produtos agropecuarios;

= Fortalecer o setor rural;

® |ncentivar a introducdao de métodos racionais no sistema de
producao, visando ao aumento de produtividade, a melhoria do
padrao de vida das populagdes rurais e a adequada utilizacao
dos recursos naturais;

= Propiciar, pelo crédito fundiario, a aquisicao e regularizacao de
terras pelos pequenos produtores, posseiros e arrendatarios e
trabalhadores rurais;

= Desenvolver atividades florestais e pesqueiras;

= Estimular a geracao de renda e o melhor uso da mao-de-obra
na agricultura familiar.

04 - Como pode ser liberado o crédito rural?

De uma sé vez ou em parcelas, por caixa ou em conta de depdsitos,
de acordo com as necessidades do empreendimento, devendo sua
utilizacdo obedecer a cronograma de aquisi¢cdes e servigos.

05 - Como deve ser pago o crédito rural?

De uma vez so6 ou em parcelas, segundo os ciclos das exploracdes
financiadas. O prazo e o cronograma de reembolso devem ser
estabelecidos em fun¢ao da capacidade de pagamento, de maneira
gue 0s vencimentos coincidam com as épocas normais de obtencao
dos rendimentos da atividade assistida.
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06 - E necessdria a apresentagdo de garantias para obtengdo de
financiamento rural? Como é feita a escolha dessas garantias?

Sim. A escolha das garantias é de livre convencao entre o financiado
e o financiador, que devem ajusta-las de acordo com a natureza e o
prazo do crédito, observada a legislacao propria de cada tipo. Pode

constituir-se de:

= Penhor agricola, pecuario, mercantil, florestal ou cedular;

= Alienacao fiduciaria;

= Hipoteca comum ou cedular;

= Aval ou fianga;

= Seguro rural ou ao amparo do Programa de Garantia da
Atividade Agropecudria (Proagro);

= Protecdo de preco futuro da commodity agropecuaria, inclusive
por meio de penhor de direitos, contratual ou cedular;

= Qutras que o Conselho Monetario Nacional admitir.

07 - A que tipo de despesas esta sujeito o crédito rural?

= Remuneragao financeira;

* |mposto sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre
Operacoes relativas a Titulos e Valores Mobilidrios (IOF);

= Custo de prestacdo de servicos;

= As previstas no Programa de Garantia da Atividade
Agropecuaria (Proagro);

= Prémio de seguro rural, observadas as normas divulgadas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados;

= Sanc¢des pecuniarias;

= Prémios em contratos de op¢ao de venda, do mesmo produto
agropecuario objeto do financiamento de custeio ou
comercializagao, em bolsas de mercadorias e futuros nacionais,
e taxas e emolumentos referentes a essas operacdes de
contratos de opcao.
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MICROCREDITO
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O que é Microcrédito?

O microcrédito é uma linha que concede empréstimos de baixo valor
e a taxas menores de juros em regides de baixa renda para pequenos
empreendedores, como eletricistas, chaveiros, cabeleireiros e
vendedoras de cosméticos, por exemplo. O crédito é dado
geralmente através do Programa Nacional do Microcrédito Produtivo
Orientado (PNMPO), que vai até a comunidade de atuacdo dos
microempreendedores para oferecer o dinheiro e acompanhar os
resultados.

No Brasil, o microcrédito é destinado a quatro publicos diferentes,
segundo o Banco Central. Além dos microempreendedores e pessoas
fisicas e juridicas de pequeno porte, o crédito também é oferecido
aqueles que tém conta corrente de depdsito com saldo médio
mensal menor que RS 3 mil.

Taxa de juros do microcrédito

A vantagem do microcrédito é que é uma linha de crédito com a
finalidade de incentivar o crescimento dos pequenos negdcios no
Brasil. Como o microcrédito também tem uma base social, as taxas
de juros cobradas sao uma das menores do mercado. As taxas de
juros cobradas sao reguladas por lei, o qual estabelece que ndao pode
ultrapassar a margem de 4% ao més.

Para visualizarmos melhor a diferenca da taxa de juros entre o
microcrédito e os empréstimos tradicionais, basta termos em mente
que o microcrédito tem taxas de juros de 3,5% a 4% ao més,
enquanto linhas de créditos tradicionais podem chegar até 6% ao
més. Isto demonstra que o microcrédito é a uma 6tima solucao para
qguem deseja comecgar a investir em seu negdcio.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 173



Oferta de Microcrédito pelos bancos

O microcrédito ndo é uma obrigacao entre os bancos e nao da muito
lucro para o banco. O Banco Central recolhe o excesso de dinheiro
para controlar a inflacdo e isso é chamado de depdsito compulsdrio.
Pela lei, até 2 % desse dinheiro pode ser utilizado para o
microcrédito, mas isso ndao é uma obrigacao, entdao, nao sao todas as
instituicdes que oferecem o servico.

Como é necessario estar em uma regiao com instituicdes que tenham
esse empréstimo, € importante consultar os bancos que
proporcionam essa linha.

Garantias

Como ndo sao exigidas comprovacoes de renda, normalmente é
necessario apresentar alguma garantia para o crédito, que pode ser
um imével, ou ter um avalista (fiador) que preencha as condicdes
exigidas.

Outra opcao é o Grupo Solidario. Ele pode ter de dois a cinco
participantes que assumam o pagamento do microcrédito. Entao, o
Agente de Crédito vai definir o limite de cada um dos participantes,
assim como do grupo.
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Referéncias

Agradecimentos e informacdes complementadas dos seguintes sites:

- Administradores

http://www.administradores.com.br

- Albrae

http://www.albrae.com.br/

- Alestrazzi

https://alestrazzi.jusbrasil.com.br/

- Anbima

http://www.anbima.com.br/

- Aprendendo a Exportar

http://www.aprendendoaexportar.gov.br/

- Banco Central

http://www.bcb.gov.br

- Banco do Brasil

http://www.bb.com.br
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- Banco VW

https://www.bancovw.com.br/

- BDMG

https://www.bdmg.mg.gov.br/

- Bertolo

http://www.bertolo.pro.br/

- Biva

https://blog.biva.com.br/

- Bradesco

https://cambio.bradesco/

- Brasil

http://www.brasil.gov.br/

- Cavalcante Associados

http://www.cavalcanteassociados.com.br

-CGD

https://www.cgd.pt/
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- Codigo Banco

https://www.codigobanco.com/

- Consorcio Canopus

http://www.consorciocanopus.com.br/

- Conta Azul

https://blog.contaazul.com/

- Crédito ou Débito

https://www.creditooudebito.com.br

- Cresol

http://cresol.com.br/

- Data Coper

http://blog.datacoper.com.br/

- Economia UOL

https://economia.uol.com.br/
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- Economias

https://www.economias.pt

- Exame

https://exame.abril.com.br/

- Financer

https://financer.com/

- Forumeiros

https://pir2.forumeiros.com/

- Guia Bolso

https://blog.guiabolso.com.br/

- Idec

https://www.idec.org.br/

- Industria Hoje

https://www.industriahoje.com.br/
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- Infomoney

http://www.infomoney.com.br/

- Investidor

https://investidor.pt/

- Konkero

https://www.konkero.com.br/

- Life Guardian

http://www.lifeguardian.com.br/

- Migalhas

http://www.migalhas.com.br/

- Negocie com seu Banco

http://negociecomseubanco.com.br

- NFService

http://www.nfservice.blog.br

- Portal do Empréstimo

https://www.portaldoemprestimo.com
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- Produtos Bancarios

http://produtosbancarios.com.br/

- Revista Espacios

http://www.revistaespacios.com/

- Saindo do Vermelho

https://saindodovermelhoblog.wordpress.com/

- Santander

https://www.santander.com.br/

- Sebrae

http://www.sebrae.com.br/

- Serasa Consumidor

https://www.serasaconsumidor.com.br/

- Sicoob

http://sicoob.com.br/

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 181


http://produtosbancarios.com.br/
http://www.revistaespacios.com/
https://saindodovermelhoblog.wordpress.com/
https://www.santander.com.br/
http://www.sebrae.com.br/
https://www.serasaconsumidor.com.br/
http://sicoob.com.br/

- Sispag

http://www.sipag.com.br/

- Tecnomagq

http://www.techomag.com.br

-Terra

https://www.terra.com.br/

- UNIP

https://www.unip.br/portal.aspx

- Wikipedia

https://pt.wikipedia.org/
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ANOTACOES
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